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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh struktur modal
dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan dan pengaruh 3 moderasi yaitu tingkat
suku bunga, inflasi dan pertumbuhan penjualan dalam perusahaan pertambangan.
Daam perusahaan pertambangan akan mengalami perubahan karena perusahaan
pertambangan terbesar dunia yang selama ini dimiliki oleh luar negeri sebesar
99%. Pada awa tahun 2019 akan dikuasal pemerintah Indonesia sebesar 51%.
Oleh karena itu perusahaan pertambangan yang selama ini sudah berdiri di
Indonesia akan ikut mengalami perubahan karena harga akan ikut berubah,
kelangkaan hasil bumi akan mempengaruhi beberapa negara termasuk Indonesia
oleh karenaitu pendliti ingin melakukan penelitian untuk pengaruh-pengaruh yang
akan mempengaruhi nilai perusahaan.

Daam melakukan penelitian ini peneliti menggunakan analisis descriptif untuk
mengetahui tingkat kualitas pada nilai perusahaan, peneliti menggunakan data
sekunder. Data sekunder seperti struktur modal, profitabilitas dan pertumbuhan
penjualan berasal dari laporan keuangan perusahaan pertambangan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI). variable-variabel seperti tingkat suku bunga dan
inflasi berasal dari situs Bank Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan jawaban untuk pada invetor untuk
mempelgari tentang nilai perusahaan dengan melihat beberapa faktor yang ada
pada perusahaan. Dimana tiap perusahaan memiliki kemampuan dan hasil yang
berbeda-beda, seperti struktur moda yang sangat baik, profitabilitas yang sangat
baik. namun hal-hal tersebut tidak selau memberikan arah pada investor untuk
menanamkan modal mereka. Oleh karena itu penelitian ini bertujuan untuk
memberikan informasi kepada investor untuk melihat beberapa faktor yang
mungkin membantu dalam melakukan pemilihan dimana dan kemana dana
mereka akan disalurkan, atau dinvestasikan. Pada penelitian ini peneliti membahas
beberapa faktor seperti struktur modal dan profitabilitas, namun juga beberapa
faktor yang mungkin membrikan hasil berbeda dengan beberapa variable
moderasi seperti tingkat suku bunga, inflasi dan pertumbuhan penjualan.Pada
awal pendlitian ini, peneliti memberikan beberapa pengertian sederhana mengenal
variable-variabel yang disgjikan

Kata kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Tingkat Suku Bunga BI, Inflas,
Pertumbuhan Penjual an.



ABSTRCT

This study aims to determine how the influence of capita structure and
profitability on firm value and the effect of 3 moderations namely interest rates,
inflation and sales growth in mining companies. Mining companies will
experience changes because of the world's largest mining company which has
been owned by foreign countries at 99%. At the beginning of 2019 the Indonesian
government will control 51%. Therefore mining companies that have been
established in Indonesia will also experience changes because prices will change,
scarcity of crops will affect several countries including Indonesia, therefore
researchers want to conduct research for influences that will affect the value of the
company.

In conducting this research, researchers used descriptive analysis to determine the
level of quality in the value of the company, researchers used secondary data.
Secondary data such as capital structure, profitability and sales growth come from
the financial statements of mining companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX). variables such as interest rates and inflation come from the Bank
Indonesiawebsite.

This study aims to provide answers to investors to learn about the value of the
company by looking at several factors that exist in the company. Where each
company has different capabilities and results, such as a very good capital
structure, excellent profitability. but these things do not always give investors
direction to invest their capital. Therefore this study aims to provide information
to investors to look at several factors that might help in selecting where and where
their funds will be channeled, or invested. In this study the researcher discussed
severa factors such as capital structure and profitability, but aso several factors
that might give different results with several moderating variables such as interest
rates, inflation and sales growth. At the beginning of this study, researchers
provided some simple understanding of the variables presented

Keyword: Capital Structure, Profitability, Bl Interest Rate, Inflation, Sales
Growth.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1.L atar Belakang Pendlitian
Persaingan bisnis di Indonesia saat ini terus mengalami kemaguan pesat yang
signifikan. Semakin bertambahnya jumlah perusahaan-perusahaan baru dari hari
ke hari membuat persaingan bisnis yang ada di Indonesia menjadi sangat ketat.
Banyak perusahaan yang bergerak baik dibidang jasa, manufaktur, maupun
dagang saling mempertahankan usahanya agar menjadi yang terbaik. Hal ini
mendorong masing-masing perusahaan untuk melakukan berbagai inovasi dan
strategi bisnis agar terhindar dari kebangkrutan. Sebuah perusahaan didirikan
dengan maksud untuk mencapai kesuksesan dan pendapatan yang maksimal atau
laba yang sebesar-besarnya dan dapat mengoptimalkan nilai perusahaan.

Pertambangan dan hasil bumi merupakan contoh dari salah satu tempat
melakukan penyimpanan batu bebatuan yang berharga ataupun pusat untuk
melakukan investasi, dapat bersifat jangka pendek atau kurang dari 1 tahun
maupun jangka panjang lebih dari 1 tahun. Namun mengingat perubahan suku
bunga dan inflas yang sering terjadi mengakibatkan nilai perusahaan terus
menjadi tidak stabil atau sering berubah, terutama pada industri dalam negri.
Penelitian ini dibuat berdasarkan data dan informasi bahwa pusat pertambangan
terbesar Indonesia yaitu perusahaan freeport yang selama ini hanya dimiliki
Indonesia sebesar 2% selama setahun dan pada awa tahun 2019 akan naik

menjadi 51%. Oleh karena itu peneliti ingin melakukan penelitian terkait nilai



perusahaan pertambangan sebelum terjadinya perubahan besar pada perekonomian
Indonesia

Dengan adanya perubahan inflasi yang tinggi dan tingkat suku bunga Bl
yang dapat mempengaruhi nilai sebuah perusahaan mengakibatkan, banyaknya
caon investor yang semakin ragu dalam menentukan antara banyaknya
perusahaan-perusahaan yang dapat memberikan pendapatan makimal, karena
sebagian besar masyarakat luas hanya dapat mengandalkan angka yang ada pada
layar, yang tertera pada indek saham, ataupun pihak ketiga sebagai jembatan
dalam menjalurkan dana mereka.

Tujuan utama dari seorang investor dalam melakukan investas adalah
untuk mendapatkan return (tingkat pengembalian) dan semua investor ingin agar
investasinya mendapatkan return yang semaksima mungkin. Akan tetapi
kenyataan memberikan hasil yang berbeda bahwa return dari investas
mengandung suatu ketidakpastian. Dengan aasan itu maka masalah keputusan
investasi merupakan suatu masalah yang membutuhkan hasil analisa lebih lanjut.
Ada beberapa hal penting yang perlu diperhatikan dalam melakukan pemilihan
dalam berinvestasi, diantaranya yaitu kualitas perusahaan seperti laba, dividen
yang dibagikan kepada yang berkepentingan, struktur modal seperti modal atau
hutang dan potensi perusahaan yang dilakukan dengan analisis fundamental.

Perusahaan yang mempunya tingkat pertumbuhan yang tinggi lebih
cenderung tidak menambahkan hutang dan memanfaatkan keperluan perluasan
perusahaan sedangkan perusahaan yang sedang bertumbuh cenderung

memanfaatkan sumber-sumber dana dari luar perusahaan (Lestari, 2004, p1062).



Alasannya karena dana yang berasal dari perusahaan tidak mencukupi rencana
perluasan perusahaan. Dengan adanya hutang muncul risiko dalam hal
ketidakmampuan atau penundaan pembayaran hutang maka perusahaan lebih suka
memanfaatkan dana dari luar yang berbentuk ekuitas daripada hutang. Oleh
karena itu, perusahaan yang bertumbuh biasanya memiliki kebijakan hutang yang
tergolong rendah karena perluasan usaha dapat menggunakan modal pribadi.

Profitabilitas yang cukup tinggi memberikan tanda mengenai
perkembangan perusahaan di zaman yang akan datang. Sebagian dari profitabilitas
tersebut akan ditanamkan lagi dalam bentuk investasi untuk meningkatkan nilai
perusahan (Lestari, 2004, p1063). Jika tingkat profitabilitas termasuk tinggi maka
tingkat investasi juga akan menjadi semakin tinggi karena tujuan utama dalam
berinvestas adalah mendapatkan keuntungan yang besar.

Daam memutuskan suatu kebijakan struktur modal perusahaan, seorang
mangjer keuangan dapat mempertimbangkan untuk menggunakan beberapa
instrumen seperti ekuitas ataupun utang untuk menjalankan bisnisnya. Struktur
modal suatu perusahaan pada dasarnya terdiri atas beberapa komponen (Riyanto,
2001 dalam Andriyani, 2006), yaitu modal asing yang berasal dari hutang jangka
panjang (Long-Term Debt) dan modal sendiri. Moda asing atau hutang jangka
panjang (Longe-Term Debt) adalah hutang yang jangka waktunya adalah panjang,
umumnya lebih dari sepuluh tahun. Hutang jangka panjang ini pada dasarnya
digunakan untuk membelanjai atau perluasan perusahaan (ekspansi) atau
modernisasi dari suatu perusahaan, karena kebutuhan modal untuk keperluan

tersebut memerlukan jumlah yang besar. Struktur modal pada dasarnya



merupakan suatu pembiayaan permanen yang terdiri dari modal yang dikeluarkan
sendiri dan modal yang berasal dari pihak asing atau luar negeri, dimana modal
sendiri terdiri dari berbagai jenis saham dan laba ditahan. Penggunaan modal
asing akan menimbulkan beban yang tetap dan besarnya penggunaan modal asing
ini menentukan besarnya tingkat |everage keuangan yang digunakan oleh tiap-tiap
perusahaan. Dengan demikian, dapat diartikan bahwa semakin besar propors
moda asing/hutang jangka panjang yang diberikan dalam struktur modal
perusahaan, akan semakin besar pula risko kemungkinan terjadinya
ketidakmampuan perusahaan untuk membayar kembali semua hutang jangka
panjang beserta bunganya pada waktu yang diberikan baik jangka pendek maupun
jangka panjang. Bagi seorang kreditur hal ini menandakan bahwa kemungkinan
turut serta dana yang mereka tanamkan di dalam perusahaan untuk dipertaruhkan
pada kerugian juga semakin besar. Modal sendiri adalah modal yang berasal dari
pemilik perusahaan dan yang tertanam dalam perusahaan untuk waktu yang tidak
tertentu lamanya. Modal sendiri berasal dari sumber intern maupun sumber
extern. Sumber intern di dapat dari keuntungan yang dihasilkan perusahaan,
sedangkan sumber extern berasal dari modal yang berasal dari pemilik perusahaan.

Berdasarkan penjelasan dari latar belakang pada paragraph sebelumnya,
dimana variabel seperti Struktu modal, profitabilitas, suku bunga, inflasi, tingkat
pertumbuhan dan nilai perusashaan maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian  dengan  judul, “PENGARUH STRUKTUR MODAL,

PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN



TINGKAT SUKU BUNGA BI, PERTUMBUHAN PENJUALAN DAN
INFLASI SEBAGAI MODERATOR”(Studi Empiris IndustriPertambangan

yang Terdaftar di BEI Periode 2015-2017).

1.2.1dentifikasi Masalah

Daam identifikas masalah ini peneliti ingin menganalisis prediks pada
struktur modal dan profitabilitas dengan tingkat suku bunga B, inflas dan
pertumbuhan penjualan perusahaan (sales growth) sebagai moderator terhadap
nilai perusahaan selama periode 2015-2017 pada perusahaan pertambangan yang
ada di Indonesia. Perusahaan pertambangan saat ini sedang mengalami penurunan
yang sangat derastis, namun dengan pernyataan pemerintah yang memberitakan
bahawa saham PT. Freeport Indonesia yang sebelumnya hanya 2% pada akhir
tahun 2018 atau awal tahun 2019, pemerintah mengambil ahli menjadi 51% dari
hasil bumi, atau keuntungan dari Freeport, dan beredar pula pernyataan
pemerintah yang menyatakan bahawa PT. Freeport Indonesia akan go public oleh
karena itu peneliti ingin melakukan analisa keadaan pertumbuhan perusahaan
pertambangan saat ini sebelum PT. Freeport Indonesia dimiliki Indonesia sebesar
51% pada tahun 2019 hal ini akan mempengaruhi sebuah angka atau nilai
perusahaan-perusahaan pertambangan yang berdiri di Indonesia. Karena pada
jaman perekonomian saat ini, nila dari sebuah perusahaan menjadi salah satu
peluang bagi seseorang untuk mendapat keuntungan lain tanpa melakukan
aktivitas, Pada struktur modal diperdiks adanya tingkat hubungan dengan nilai

perusahan karena besarnya modal dan hutang mempengaruhi besarnya harga



saham, pajak yang dibayar, kemudian menurut peneliti inflasi juga mempengaruhi
nilai perusahaan karena perusahaan saat ini tidak hanya mengunakan satu mata
uang dalam usahanya, bahkan investor asing juga menjadi sumber modal
perusahaan saat ini, dan profitabilitas menurut peneliti mempengaruhi dampak
pada nilai perusahaan karena profit merupakan hasil dari kinerja perusahaan
namun dalam penelitian ini, peneiti menggunakan suku bunga Bl sebagai
moderator karena peneliti meyakini bahwa suku bunga Bl dapat merubah nilai
sebuah perusahaan, dari penjelasan tersebut peneliti menyimpulkan bahwa
struktur moda, inflasi, suku bunga dan profitabilitas dengan suku bunga Bl dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Dan apakah hasil dari penelitian ini dapat
membantu investor dalam menentukan perusahaan yang memiliki keuntungan

maksimal.

1.3. Pembatasan Masalah
1. Pendlitian ini hanya menggunakan jenis perusahaan manufaktur
2. Penditian ini hanya menggunakan laporan keuangan yang diterbitkan
selama 4 tahun terakhir.
3. Pendlitian ini hanya menggunakan perusahaan pertambangan yang tercatat

padaBl.

1.4. Rumusan Masalah
1. Apakah struktur modal mempengaruhi nilai perusahaan?

2. Apakah profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan?



3. Apakah tingkat suku bunga Bl memperlemah hubungan antara profitabilitas
terhadap nilai perusahaan?

4. Apakah tingkat suku bunga Bl memperlemah hubungan antara struktur
modal terhadap nilai perusahaan?

5. Apakah inflasi memperlemah hubungan antara profitabilitas terhadap nilai
perusahaan?

6. Apakah inflasi memperlemah hubungan antara struktur modal terhadap nilai
perusahaan?

7. Apakah Sales growth memperkuat hubungan antara profitabilitas terhadap
nilai perusahaan?

8. Apakah Sales growth memperkuat hubungan antara struktur modal terhadap

nilai perusahaan?

1.5. Tujuan dan Manfaat
1.5.1. Tujuan Pendlitian
Berdasarkan perumusan masalah tersebut maka tujuan dari penelitian ini
adalah:
1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
Dengan dibuatnya penelitian ini, peneliti dapat memberikan
informasi  untuk para calon investor untuk mempelgari lebih
mengenai profitabilitas bukan berdasarkan besarnya profit atau
besarnya perusahaan, tapi untuk mencari perusahaan yang dapat

memberikan sumber profit secara maksimal terutama pada sector



pertambangan. Hal ini bertujuan untuk mendapatkan informasi Iebih
mengenai dampak yang akan terjadi dalam perubahan pertambangan
selama 3 tahun terakhir mengingat perubahan suku bunga dan inflasi
akan mempengaruhi perekonomian Indonesia di tahun mendatang.

. Pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan

Dengan dibuatnya penelitian ini, peneliti dapat memberikan
informasi  untuk para calon investor untuk mempelgari lebih
mengenai struktur modal dalam suatu perusahaan terutama dalam
struktur modal perusahaan pada sector pertambangan. Hal ini
bertujuan untuk mendapatkan informasi lebih mengenai dampak
yang akan terjadi dalam perubahan pertambangan selama 3 tahun
terakhir mengingat perubahan suku bunga dan inlfasi akan
mempengaruhi perekonomian Indonesia di tahun mendatang.

. Pengaruh profitabilitas yang dipengaruhi oleh tingkat suku bunga Bl
terhadap nilai perusahaan.

Dengan dibuatnya penelitian ini, peneliti dapat memberikan
informasi  untuk para caon investor untuk mempelgari lebih
mengenai tingkat suku bunga kredit untuk mengetahui adakah
pengaruh tingkat suku bunga pada profitabilitas perusahaan yang
mempengaruhi  nilai  perusahaan. Ha ini  bertujuan untuk
mendapatkan informasi lebih mengenai dampak yang akan terjadi
didalam perubahan pertambangan selama 3 tahun terakhir

mengingat



perubahan suku bunga dan inlfasi akan mempengaruhi perekonomian
Indonesia di tahun mendatang.

. Pengaruh profitabilitas yang dipengaruhi oleh inflasi dapat
memberikan dampak padanilai perusahaan.

Dengan dibuatnya penelitian ini, peneliti dapat memberikan informasi
untuk para calon investor untuk mempelgari lebih mengenai inflas
untuk mengetahui adakah pengaruh tingkat inflasi pada profitabilitas
perusahaan yang mempengaruhi nilai perusahaan terutama sector
pertambangan. Hal ini bertujuan untuk mendapatkan informasi lebih
mengenai dampak yang akan terjadi dalam perubahan pertambangan
selama 3 tahun terakhir mengingat perubahan suku bunga dan
inflasi akan mempengaruhi perekonomian Indonesia di tahun
mendatang.

. Pengaruh profitabilitas yang dipengaruhi oleh pertumbuhan
penjualan terhadap nilai perusahaan.

Dengan dibuatnya penelitian ini, pendliti dapat memberikan informasi
untuk para calon investor untuk mempelagjari lebih mengenai tingkat
pertumbuhan perusahaan untuk mengetahui adakah pengaruh tingkat
pertumbuhan perusahaan pada profitabilitas perusahaan yang
mempengaruhi  nilai  perusahaan. Ha ini  bertujuan untuk
mendapatkan informasi lebih mengenai dampak yang akan terjadi

dalam perubahan pertambangan selama 3 tahun terakhir mengingat



perubahan suku bunga dan inflasi akan mempengaruhi perekonomian
Indonesia di tahun mendatang.

. Pengaruh struktur modal yang dipengaruhi oleh tingkat suku bunga
Bl terhadap nilai perusahaan.

Dengan dibuatnya penelitian ini, peneliti dapat memberikan informasi
untuk para calon investor untuk mempelgjari lebih mengenal tingkat
suku bunga kredit untuk mengetahui adakah pengaruh tingkat suku
bunga pada struktur modal perusahaan yang mempengaruhi nilai
perusahaan terutama sector pertambangan. Hal ini bertujuan untuk
mendapatkan informasi lebih mengenai dampak yang akan terjadi
dalam perubahan pertambangan selama 3 tahun terakhir mengingat
perubahan suku bunga dan inflas akan  mempengaruhi
perekonomian Indonesia di tahun mendatang.

. Pengaruh struktur modal yang dipengaruhi oleh inflasi terhadap nilai
perusahaan.

Dengan dibuatnya penelitian ini, peneliti dapat memberikan informasi
untuk para calon investor untuk mempelgari lebih mengenai inflas
untuk mengetahui adakah pengaruh tingkat inflas pada struktur
modal perusahaan yang mempengaruhi nilai perusahaan terutama
sector pertambangan. Hal ini  bertujuan untuk mendapatkan
informasi |ebih mengenai dampak yang akan terjadi dalam perubahan

pertambangan selama 3 tahun terakhir mengingat
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perubahan suku bunga dan inflasi akan mempengaruhi perekonomian
Indonesiadi tahun mendatang.

8. Pengaruh struktur moda yang dipengaruhi oleh pertumbuhan
penjualan terhadap nilai perusahaan.
Dengan dibuatnya penelitian ini, peneliti dapat memberikan
informasi  untuk para calon investor untuk mempelgari lebih
mengenai tingkat pertumbuhan perusahaan untuk mengetahui adakah
pengaruh tingkat pertumbuhan perusahaan pada struktur modal
perusshaan yang mempengaruhi nilai perusahaan.Hal ini bertujuan
untuk mendapatkan informasi lebih mengenai dampak yang akan
perubahan dalam pertambangan selama 3 tahun terakhir mengigiat
perubahan suku bunga dan inflasi akan mempengaruhi perekonomian

Indonesiadi tahun mendatang.

15.2. Manfaat
Kegunaan penelitian ini untuk:
1. Bagi Managemen Perusahaan
Untuk memberikan informasi kepada pihak mangemen perusahaan
dalam menentukan kebijakan investasi dan juga untuk memprediks
kinerja perusahaan dan untuk memberikan masukan kepada
perusshaan pertambangan mengenai pentingnya untuk memahami

unsur-unsur yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, dan agak
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kedepannya perusahaan dapat lebih memperhatikan point-point
penting dalam meningkatkan nilai perusahaan.

. Bagi Investor

Untuk memberikan informasi Iebih mengenal pengungkapan informasi
(disclosure) perusahaan melalui profitabilitas dan harga saham dan
juga memberikan informasi penting lainnya yang dapat memberikan
point penting dalan menentukan perusahaan yang layak dan dapat
memberikan hasil atau keuntungan maksimal dalam usahanya.

. Bagi Sakeholder

Untuk menambah informasi lebih mengenai kinerja mangemen untuk
menilai  kelangsungan hidup dan pertumbuhan perusahaan sesual
dengan kepentingannya masing-masing.

. Bagi Akademis

Sebagai acuan dalam menguji variabel yang telah ada dan pedoman
untuk memperluas penelitian dengan menambahkan variabel yang

belum ada untuk penelitian selanjutnya.
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