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ABSTRAK

Penelitian ini. bertujuan untuk memberikan bukli empiris pengaruh accounting
conservatism, leverage, growth opportunities dan Cash and Liquitl terhadap corporate
investment. Objek penelitian yang digrrnakan adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2016. Sampel yang didapat dengan menggrurakan metode
purposive sampling adalah 168 sarnpel perusahaan manufakhr. Alat analisis data menggunakan
Structural Equation Model (SEM) dengan menggunakan software Lisrel8.8. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa accounting conservatism, leverage, growth opportunities dan Cash and
Liquid tidak mempunyai pengaruh terhadap corporate inv e stment.

Kata Kunci: Cotporate investrnent,Accounting conservatism, Leverage, Growth
apportunitie s, cash and liquid, Perusahaan manufakflrr.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Kernajuan suatu negara dapat dilihat dari perkembangan pelaku pasar.Perusahaan

merupakan pelaku pasar yang mendorong ekonomi suatu negara.Keunturgan yang didapat

oleh perusahaan biasanya berasal dari aktivitas utama bisnisnya.Namun kenyataannya,

banyak penrsahaan mendapatkan keuntungan yang berasal dari non-aktivitas utama bisnisnya

yaitu salah satunya berasal dari aktivitas investasi perusahaan. Investasi mempakan salalr

satu cara yang dilakukan perusahaan untuk memperoleh keuntungan di masa depan melalui

penanaman modal pada satu aset atau lebih.

Keputusan investasi mengarah kepada komitmen smnber daya (termasuk komitmen

berasosiasi dan berkelanjutan) dari manfaat yang tidak sepenulmya dikonsumsi di jangka

pendek dan diharapkan dapat rnengalirkan manfaat pada jangka menengah dan jangka

panjang Menurut Pike dan Neale (2009:6) perusahaan dapat melakukan investasi dalam aset

keuangan di luar bisnisnya dalam bentuk sekuritasjangka pendek dan deposito.

Gitman dan Zutter (2012:387) menyatakan bahwa keputusan investasi penting karena

akan mempengaruhi keberhasilan pencapaian tujuan perusahaan dan merupakan inti dari

semua analisis keuangan. Tujuan dari keputusan investasi adalah rnemperoleh keuntrurgan

yang tinggl pada tingkat risiko tertentu (Hidayat, 2010:458) Dengan adanya keputusan

investasi bagi investor dapat dijadikan acuan terhadap perkembangan prospek positif

perusahaan untuk masa yang akan datang. Berdasarkan hasil penelitian-penelitian yang telah

ada sebelLrmnya mengenai cotporale inveslment, diperoleh hasil yang bervariasi.

Banyak Penelitan yang dilakukan oleh beberapa ahii dan rnembuktikan bahwa

1. accottnling consentatism rnemiliki penganrh terhadap corporate investment dilihat dari

kondisi rnodal yang dimiliki perusahaan oleh Xu, et al" (2012), Sejala:r dengan pengaruh

anta-ra accoztnting consetryati,snt dan corporate investmenl didapat dari penelitian

Balakrishnan, Watts, dan Luo QA16) dan Broclanan, Ming, dan Tao (2010).

2. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Aygun, IC, dan Saym (2014), Nvazian, et al.

(2005), dan Odit dan Chittoo (2008) menunjukan bahwa leverage merniliki pengaruh

terhadap cotporate investment. Sedangkan menurut hasil penelitian Omet, Yaseen, dan

Abukhadijeh (2015) leverage tidak memiliki penganrh terhadap corparate inveslment.



hasil penelitian cash.flow merniliki pengaruh terhadap corporate investment, Yuan dan

Motohashi (2014) dan Balogun dan Ajide (2016) sedangkan penelitian Omet, et al.

(2015) dan Sajid, Mahmood, dan Sabir (2016) mentnjukan cash.flo** tidak berpenganrh

terlradap crtrporati investmenl. Penelitian Yuan dan Motohashi (2014) yang dilakukan

terhadap perusahaan non-keuangan di Cliina menunjukan .firnt ,tize memiliki penganrli

terhadap co rporate investment.

Hasil penelitian Aygun. et al. (2alq, Aivazian, et at. (2005), omet, et at. (2015), dan

Balogrur dan Ajide QArc) menunjukkan gruwth rspportunities berpengaruh terhadap

corporate investmenl. Namutr penelitian Franklin dan Muthusarny (2011) rnenyatakan

bahwa growth opportunilies tidak berpengamh terhadap cotporate investutent.

Terdapat ketidakkonsistenan dari hasil penelitian sebelumnya terkait faktor-faktor yang

mempenganthi corporate investment. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk mengxrji

seberapa besar pengaruh accounting conserv'alisnt, leverage,growth opportunitie.s, dan Cla.dz

and Liquids terliadap corporale inve,gtment khususnya pada perusahaan manufaktlr di

indonesia.

B. Perumusan Masalah

Penrmusan masalah adalah :

1 . Apakah terdapat pengaruh accounting conservati,sm terhadap corporate inveshnent?

2. Apakah terdapat penganrh leverage terhadap corprsrate investment?

3. Apakah terdapat pengaruh grou,th opportunitie,rterhadap corporate investment?

4. Apakah terdapat pengaruh ca.\;h and liquidsterhadap corpttrate investruentl

3

C. Tujuan Khusus

Trdtran khusus dari penelitian ini adalah agar

penganrlraccounting conservatistt, leverage, growlh

terhadnp co rprtrate i nve slment.

diperoleh bukli-bukti empiris tentang

opportunities, dan cash and liqttids

D. Urgensi Penelitian

L Manfaat Lragi pengembangan ilmu untuk menambah wawasan pengetahuan" gagasan, dan

referensi bagi penelitian-penelitian berikutnya mengenai investasi perusahaan dan faktor-

faktor yang mempengaruhinya. Selain itu untuk memperkuat hasil penelitian sebelumnya

men genai faktor-faktor yang mempen garuhi keputusan inve stasi penrsahaan.



Manfaat praktisi urtuk menilai dan memberikan informasi dalam

mernpertimbangkan pengambilan keputusan investasi perusahaan agff tercapai

keuntungan yang diharapkan


