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The Effect of Profitability, Firm Size, and Business Risk on Capital Structure
with Interest Rate as Moderating Variable

Rizky Dwi Purnomo

Abstract

A growing body of research literature deals with the debt policydecisions of
companies. Although the subject of corporate capitalstructure has been intriguing
scientists for a number of years, verylittle research has been conducted on
macroeconomic factor such as interest rate. The study aims to investigate the role
of profitability, firm size, and business risk on firm’s capital structure decisions
with interest rate as moderating variable.

This research examined the capital structure of publicly traded Indonesia
service enterprises over the periode 2013 -2017 by analyzing 355 samples. Using
panel regression method, thisresearch tested which company-level factors of
tradeoff and pecking order theories that have influence the capital structure in the
Indonesia.The result shows that partialy profitability have significant
relationships on capital structure, however that simultaneously profitability, firm
size, and business risk have a significant relationships on capital structure.

Key words: profitability, firm size, business risk, interest rate



Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan Risiko Bisnis Terhadap
Struktur Modal Dengan Tingkat Suku Bunga Sebagai Variabel Moderasi

Rizky Dwi Purnomo

Abstrak

Semakin banyak literatur penelitian yang membahas tentang keputusan
kebijakan utang perusahaan. Meskipun subjek struktur modal perusahaan telah
menarik perhatian para ilmuwan selama bertahun-tahun, sangat sedikit penelitian
yang telah dilakukan pada faktor ekonomi makro seperti tingkat suku bunga.
Penelitian ini bertujuan untuk menyelidiki peran profitabilitas, ukuran perusahaan,
dan risiko bisnis pada keputusan struktur modal perusahaan dengan tingkat bunga
sebagai variabel moderasi.

Penelitian ini membahas struktur modal perusahaan jasa Indonesia yang
diperdagangkan secara publik selama periode 2013 -2017 dengan menganalisis
355 sampel. Dengan menggunakan metode regresi panel, penelitian ini menguji
faktor tradeoff dan pecking order teori tingkat perusahaan mana yang
mempengaruhi struktur modal di Indonesia. Hasil menunjukkan bahwa secara
parsial profitabilitas mempunyai hubungan yang signifikan dengan struktur
modal, sementara itu secara bersama-sama profitabilitas, ukuran perusahaan dan
risiko bisnis mempunyai hubungan yang signifikan dengan struktur modal.

Kata kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Risiko Bisnis, Tingkat Suku
Bunga


