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BAB |

PENDAHULUAN

1. PERMASALAHAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan negara yang kaya akan bahan galian (tambang). Bahan
galian itu, meliputi emas, perak, tembaga, minyak dan gas bumi, batu bara, dan lain-lain,
bahan galian itu dikuasai oleh negara. Hak penguasaan negara berisi wewenang
untuk mengatur, mengurus dan mengawasi pengelolaan atau pengusahaan bahan galian,
serta berisi kewajiban untuk  mempergunakannya sebesar besarnya kemakmuran
rakyat.Penguasaan oleh negara diselenggarakan oleh pemerintah, untuk itu masyaarakat
harus mempergunakan sumber daya alam tersebut sebaik-baiknya dan menjaganya sesuai
dengan kebutuhan masyarakat daerah tersebut.Pada sektor pertambangan Batu Bara yang
ada di Indonesia merupakan salah satu produsen dan eksportir batubara terbesar di

dunia.Sejak tahun 2005, ketika melampaui produksi Australia, Indonesia kemudian

menjadi eksportir terdepan batubara thermal (www.apbi-icma.org).

Didalam meneliti Harga Saham merupakan salah satu bagian penting bagi sebuah
perusahaan dimana alasan yang mendasari para investor untuk membeli saham sebagai
bentuk investasinya pada perusahaan.Investasi tersebut tentunya sangat di perlukan
oleh perusahaan sebab dalam menjalankan usahanya dibutuhkan dana yang tidak
sedikit.Sebelum melakukan investasi, bagi seorang investor sebaiknya menilai terlebih
dahulu apakah investasi yang akan dilakukan tepat atau tidak, dengan melihat tingkat

pengembalian (Return) yang bisa di peroleh untuk memastikan tingkat pengembalian.

14


http://www.apbi-icma.org/

Didalam menganalisis hal tersebut ada beberapa alternative yang dapat
dilakukan, salah satu adalah dengan menggunakan analisis rasio proftabilitas.Jika
investasi mengutungkan yang di tunjukkan oleh rasio profitabilitas yang
cenderung meningkat maka pihak investor akan membeli saham perusahaan tersebut
, dimana hal ini dapat mendorong harga saham lebih mahal.Tetapi adanya terdapat
juga kelemahan dalam menganalisis rasio pada laporan keuangan.Menurut
Yanindya(1998) salah satu kelemahan dari pengukur akuntasi adalah rasio rasio
tersebut dihasilkan dari nilai buku. Dengan demikian, nilai tesebut tidak
mencerminkan alat ukur akuntansi konvensional mengabaikan adanya biaya
modal sehingga sulit untuk mengetahui apakah perusahaan akan menciptakan nilai
atau tidak.

Pada variabel ROE, semakin besar ROE artinya semakin optimal penggunan
modal sendiri maka untuk menghasilkan laba maka semakin banyak investor yang
akan menanamkan modal pada perusahaan (Subiyantoro dan Fransica).Hasil
penelitian Dharmastuti (1995-2002) menjelaskan ROE dan NPM berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Salah satu faktor penting lain yang harus diketahui oleh para calon
investor, yaitu Return On Assets (ROA), dimana rasio ini menggambarkan tingkat
laba yang diperoleh perusahaan dengan tingkat investasi yang ditanamkan. Return
On Assets (ROA) digunakan untuk menggambarkan sejauh mana kemampuan
aset-aset yang dimiliki perusahaan bisa menghasilkan laba (Tandelin, 2001).Rasio
ini merupakan rasio yang terpenting diantara rasio rentabilitas atau profitabilitas
yang lainnya.ROA diperoleh dengan cara membandingkan antara Net Income
After Tax terhadap total asset.Semakin besar ROA maka menunjukkan kinerja

yang semakin baik, karena tingkat kembalian semakin besar (Robert, 1997).

Berdasarkan latar belakang tersebut ,maka variabel yang di teliti pada
penelitian ini berfokus pada harga saham yang di dapatkan oleh setiap perusahaan
pada periode tertentu.Penelitian ini dilakukan karena adanya perbedaan dari
beberapa hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan dengan tahun dan kondisi

yang berbeda.
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Alasan pememilihan judul Ini dikarenakan perusahaan pertambangan batu
bara pada akhir akhir ini Harga Saham sedang mengalami penurunan dan peneliti
ingin mengetahui dengan menganilisis melalui variable indenpenden (CURRENT
RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, NET PROFIT MARGIN , RETURN ON
ASSET dan RETURN ON EQUITY), untuk mengetahuiapakah ke-lima variable
indenpenden tersebut mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Harga
Saham. Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis tertarik melakukan
penelitian dengan judul : “ Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio , Net
Profit Margin ,Return On Asset dan Return On Equity terhadap Harga Saham
pada Perusahaan Pertambangan Batu Bara yang terdaftar pada BEI
periode 2011-2014”.

1.2 Identifikasi

A. Pengaruh kinerja keuangan yang dianalisis melalui Current Ratio (CR)
terhadap harga saham perusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2011-2014

B. Pengaruh kinerja keuangan yang dianalisis melalui Debt To Equity Ratio (DR)
terhadap harga saham perusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2011-2014

C. Pengaruh kinerja keuangan yang dianalisis melalui Net Profit Margin (NPM)
terhadap harga saham perusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2011-2014

D. Pengaruh kinerja keuangan yang dianalisis melalui Return On Aset (ROA)
terhadap harga saham perusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2011-2014

E. Pengaruh kinerja keuangan yang dianalisis melalui Return On Equity (ROE)
terhadap harga saham perusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2011-2014

16



1.3 Pembatasan

Agar penelitian dapat dilakukan lebih mendalam dan terfokus, maka variabel
yang akan saya melakukan meneliti yakni CR, DER, NPM , ROA , ROE dan subjek
penelitian yaitu perusahaan sektor Pertambangan Batu Bara, Tbk yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2011-2014, industri yang melibatkan
dalam penelitian tersebut hanya perusahaan pertambangan batu bara dan tidak
dipengaruhi oleh makro dan mikro ekonomi karena keterbatasan ruang lingkup dan

waktu.

1.4 PERUMUSAN MASALAH

A. Apakah analisis Current Ratio berpegaruh terhadap Harga Saham diperusahaan

pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI?

B. Apakah analisis Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap Harga Saham

diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI?

C. Apakah analisis Net Profit Margin berpengaruh terhadap Harga Saham
diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI?

D. Apakah analisis Return on Asset berpengaruh terhadap Harga Saham

diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI?

E. Apakah analisis Return on Equity bepengaruh terhadap Harga Saham

diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI?
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2. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN

2.1 Tujuan

A. Untuk mengetahui pengaruhnya Current Ratio terhadap Harga Saham

diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI

B. Untuk mengetahui pengaruhnya Debt To Equity Ratio terhadap Harga Saham
diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI

C. Untuk mengetahui pengaruhnya Net Profit Margin terhadap Harga Saham
diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI

D. Untuk mengetahui pengaruhnya Return on Asset terhadap Harga Saham

diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI

E. Untuk mengetahui pengaruhnya Return on Equity terhadap Harga Saham
diperusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI

2.2 Manfaat
Hasil penelitian dan analisis ini di harapkan bermanfaat bagi :
2.2.1) Bagi Penulis

Hasil penelitian ini bagi penulis merupakan sarana belajar untuk mengetahui
sejauh mana teori yang diperoleh dapat di terapkan dalam  praktek juga
menambah pengetahuan penulis khususnya mengenai pengukuran Kinerja

keuangan.
2.2.2) Bagi Peneliti Selanjutnya

Hasil penelitian teserbut dapat di jadikan sebagai bahan informasi
mengenai pengukuran kinerja kinerja keuangan perusahaan sektor pertambangan
dan sebagai referensi bagi penelitian selanjutnya yang mengambil judul yang

sama sebagai bahan penelitian.
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2.2.3) Bagi Perusahaan

Hasil penelitian tersebut di harapkan dapat memberikan masukan bagi
manejemen perusahaan agar memperhatikan Kkinerja keuangan perusahaan
terhadap harga saham, karena hal tersebut akan mempengaruhi minat para

investor untuk menanamkan modal.
2.2.4) Bagi Investor

Hasil penelitian tersebut untuk memberikan informasiterutama yang
berkaitan dengan harga saham dan profitabilitas sehingga dapat meningkatkan

kepercayaan seorang investor sebelum melakukan penanaman moda
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