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Abstract: This study examines the influence of financial distress costs,
underinvestment cost, and assets substitution costs on the hedging policy. The
advantage of firms that knowing which variables is most influence the
probability the use of derivative instruments as hedging activities, the firms
could protect themselves from loss. To measure whether there is financial
distress costs is used debt to equity ratio (DER) as a measurement, market to
book value of equity (MBVE) is used as underinvestment costs measurement
of and current ratio is used as assets substitution cost measurement.The
methodology taken is panel data technique. The research using a sample of 41
firms during the period 2008 to 2013. Test results used logistic regressions
model shown that there is a positive significant influence between financial
distress and underinvestment on the hedging policy. While the substitution
assets have a negative significant impact on the hedging policy.
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Abstrak: Penelitian ini menguji pengaruh financial distress cost,
underinvestment cost, dan assets substitution cost terhadap kebijakan hedging
perusahaan. Keuntungan dari perusahaan yang mengetahui yang variabel yang
paling berpengaruh probabilitas penggunaan instrumen derivatif sebagai
aktivitas lindung nilai, perusahaan bisa melindungi diri dari kerugian dan
meningkatkan nilai perusahaan. Untuk mengukur ada tidaknya financial
distress cost adalah dengan menggunakan debt to equity ratio (DER) sebagai
pengukurannya, market to book value of equity (MBVE) sebagai ukuran dari
underinvestment cost dan nilai current ratio sebagai ukuran assets substitution
cost. Metodologi yang dilakukan adalah data panel. Penelitian menggunakan
41 perusahaan dan 246 observasi selama periode 2008-2013. Dalam
melakukan pengujian pengaruh tersebut digunakan model regresi logistik.
Hasil pengujian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang positif
signifikan antara financial distress dan underinvestment terhadap kebijakan
hedging. Sedangkan assets substitution memiliki pengaruh yang negatif
signifikan terhadap kebijakan hedging.
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