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ABSTRAK 

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS,            DAN AKTIVITAS 

TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN KEBIJAKAN DIVIDEN 

SEBAGAI VARIABEL MODERASI PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2017-2019 

 

Abstrak : Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana kemampuan 

variabel kebijakan dividen dalam memoderasi pengaruh variabel likuiditas, 

profitabilitas dan aktivitas terhadap return saham pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017-2019. Sampel yang 

digunakan dengan metode purposive sampling dan data yang valid adalah  52 

perusahaan. Teknik pengolahan data menggunakan analisis regresi berganda yang 

dibantu oleh program  E-views 10 for Windows dan Microsoft Excel 2010. Hasil 

penelitian ini menunjukkan variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 

return saham, sedangkan variabel likuiditas dan aktivitas berpengaruh terhadap 

return saham. Kebijakan dividen tidak mampu memoderasi hubungan likuiditas, 

profitabilitas, dan aktivitas terhadap return saham. Implikasi dari penelitian ini 

adalah perlunya informasi yang mendalam bagi investor dalam memilih investasi 

untuk lebih memperhatikan faktor-faktor yang lebih mempengaruhi return 

perusahaan untuk jangka panjang. 

 

Kata kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas, Return Saham, Kebijakan 

Dividen 

 

Abstract : This research aims to determine how the ability of the dividend policy 

variable to moderate the effect of the liquidity, profitability and activity variables 

on stock returns in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during 2017-2019. The sample used was purposive sampling method 

and valid data were 52 companies. The data processing technique uses multiple 

regression analysis assisted by the  Eviews 10 for Windows and Microsoft Excel 

2010 program. The results of this research show that the profitability variable 

does not affect stock returns, while the liquidity and activity variables have an 

effect on stock returns. Dividend policy is unable to moderate the relationship 

between liquidity, profitability, and activity on stock returns. The implication of 

this research is the need for in-depth information for investors in choosing 
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investments to pay more attention to the factors that affect the company's return in 

the long term.  
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