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PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL KONTROL

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh variabel independen
modal kerja, capital structure, dan sales growth terhadap financial perfomance.
Penelitian ini menggunakan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol. Sampel
pada penelitian ini dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling
sehingga digunakan sebanyak 20 perusahaan dari 25 perusahaan BUMN yang
terdaftar di BEI yang akan dijadikan sebagai objek penelitian. Penelitian ini
menggunakan data sekunder yang diolah dengan menggunakan analisis regresi
data panel dan aplikasi Eviews versi 11. Berdasarkan hasil analisis ditemukan
bahwa modal kerja, capital structure, sales growth, dan ukuran perusahaan
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap financial perfomance. Hasil
Penelitian ini menunjukkan bahwa Modal kerja dan Capital Structure
berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial perfomance, sales growth
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap financial perfomance, dan
ukuran perusahaan memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap financial
perfomance. Implikasi dalam penelitian ini adalah perlunya penigkatan peran
perusahaan dalam memberikan sinyal baik kepada investor terutama berupa hasil
sales growth yang akan meningkatkan financial performance.

Kata kunci : Financial Perfomance (ROE), Modal Kerja (WCT), Capital
structure (DER), Sales Growth (GS), Ukuran Perusahaan (TA)

ABSTRACT
The purpose of this study was to analyze the effect of independent variables of
working capital, capital structure, and sales growth on financial performance.
This study uses company size as control variable. The sample in this study was
selected using purposive sampling method so that as many as 20 companies from
25 BUMN companies listed on the IDX were used as research objects. This study
uses secondary data which is processed using panel data regression analysis and
application Eviews version 11. Based on the analysis, it is found that working
capital, capital structure, sales growth, and company size simultaneously have a
significant effect on financial performance. The results of this study indicate that
working capital and capital structure have a positive and significant effect on
financial performance, sales growth has a positive and insignificant effect on
financial performance, and company size has a negative and significant effect on



financial performance. The implication in this research is the need to increase the
role of the company in providing good signals to investors, especially in the form

of sales growth results that will improve financial performance.
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