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ABSTRAK 

ANALISIS OPERATING CASH FLOW UNTUK MENDETEKSI 

MANIPULASI AKTIVITAS RIIL DAN DAMPAKNYA 

TERHADAP KINERJA PASAR 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah manipulasi aktivitas riil dapat 

dideteksi melalui arus kas aktivitas operasi dan bagaimana pengaruh manipulasi 

aktivitas riil terhadap kinerja pasar pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017-2019. Sampel dipilih dengan metode 

purposive sampling dan data yang valid adalah 152 data. Teknik pengolahan data 

menggunakan analisis regresi data panel yang dibantu oleh program EViews 

(Econometrical Views) versi 10. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

manipulasi aktivitas riil dapat dideteksi melalui arus kas aktivitas operasi dan 

manipulasi aktivitas riil memiliki pengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

pasar. Implikasi dari penelitian ini adalah investor dapat melakukan evaluasi lebih 

mendalam terhadap kinerja pasar suatu perusahaan sebelum mengambil keputusan 

berinvestasi dan penelitian ini dapat menjadi referensi atau bahan pertimbangan 

bagi para manajer perusahaan yang ingin melakukan manajemen laba, terutama 

melalui manipulasi aktivitas riil. 

Kata Kunci: Manipulasi Aktivitas Riil, Kinerja Pasar, Arus Kas Aktivitas Operasi 

This study aims to determine whether real activity manipulation can be detected 

through operating cash flow and how the effect of real activity manipulation on 

market performance in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during 2017-2019. The sample was selected using purposive sampling 

method and the valid data was 152 data. Data processing techniques using panel 

data regression analysis assisted by the EViews program (Econometrical Views) 

version 10. The results of this study indicate that real activity manipulation can be 

detected through operating cash flow and real activity manipulation has a 

significant positive effect on market performance. The implication of this study are 

investors can conduct a more in-depth evaluation of the market performance of a 

company before making an investment decision and this research can be a 

reference or consideration for company managers who wish to carry out earning 

management, especially through real activitiy manipulation. 

Keywords: Real Activity Manipulation, Market Performance, Operating Cash 

Flow  


