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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Seiring dengan adanya perkembangan dunia usaha dan sistem globalisasi,

setiap perusahaan dihadapkan dengan persaingan yang semakin ketat. Untuk tetap

dapat bertahan dalam persaingan, setiap perusahaan akan sangat membutuhkan

dana untuk meningkatkan usahanya. Bagi perusahaan yang kekurangan dana, dana

tersebut bisa diperoleh dari masyarakat melalui pasar modal.

Namun, agar investor bersedia menyalurkan dananya melalui pasar modal,

para investor harus memiliki adanya perasaan aman akan investasi dan tingkat

return yang diperoleh dari investasi tersebut. Hal ini mengingat pasar modal

sangat peka terhadap perubahan yang terjadi, baik yang disebabkan oleh faktor

eksternal maupun faktor internal perusahaan yang selalu menjanjikan

ketidakpastian atau risiko. Faktor eksternal seperti gejolak politik dalam negeri,

keamanan, nilai tukar rupiah terhadap dollar, sektor industri dan kondisi pasar

sering mempengaruhi return saham, namun demikian sering kali faktor internal

masih berpengaruh dominan terhadap return saham, misalnya kinerja keuangan

perusahaan yang terangkum dalam laporan keuangan.

Ketidakpastian atau risiko ini mendorong investor yang rasional untuk

memperoleh informasi yang jelas, wajar, dan tepat waktu sebagai dasar dalam

pengambilan keputusan investasinya. Keputusan investasi di pasar modal

memerlukan informasi termasuk didalamnya informasi yang berhubungan dengan



kinerja perusahaan, yakni melalui laporan keuangan. Laporan keuangan secara

umum terdiri dari neraca (balance sheet), laporan laba rugi (income statement),

laporan perubahan ekuitas (statement of owner’s equity), laporan arus kas

(statement of cashflow) dan  catatan atas laporan keuangan (notes to financial

statement). Salah satu informasi yang direspon oleh investor serta mempengaruhi

keputusan ekonomi mereka adalah informasi mengenai laba dan arus kas.

Laba bersih suatu perusahaan menunjukkan ukuran tingkat pengembalian bagi

para pemegang saham dan ukuran kinerja manajemen dalam keseluruhan

penilaian kinerja keuangan. Jika laba bersih suatu perusahaan menunjukkan

peningkatan dari waktu ke waktu, maka investor akan tertarik untuk

menginvestasikan dananya pada perusahaan tersebut, dengan demikian harga

saham yang dimiliki oleh perusahaan akan semakin meningkat begitu pula dengan

return saham.

Sejauh ini laporan arus kas dianggap informatif dan dapat memberikan

informasi tentang arus kas historis suatu perusahaan sehingga pemakai laporan

keuangan dapat mengetahui dan menilai dari mana dan digunakan untuk apa kas

ataupun setara kas selama ini. Laporan arus kas dapat digunakan oleh pihak

manajemen sebagai dasar dalam perencanaan dan peramalan kebutuhan kas di

masa yang akan datang dari berbagai kemungkinan sumber-sumber yang ada.

Laporan arus kas merupakan indikator keuangan yang baik karena laporan arus

kas relatif lebih mudah diinterpretasikan dan relatif lebih sulit untuk dimanipulasi.

Laporan arus kas umumnya digunakan para pemakai dalam mengevaluasi

perubahan dalam aktiva bersih perusahaan, struktur keuangan dan kemampuan



untuk mempengaruhi jumlah serta waktu arus kas dalam adaptasi dengan

perubahan keadaan dan peluang.

Sektor manufaktur merupakan sektor yang sangat penting dalam pertumbuhan

ekonomi. Saat ini sektor manufaktur sangat berkembang dan maju dengan pesat.

Hal ini dapat dilihat dari semakin meningkatnya kebutuhan masyarakat. Selain itu

juga dapat dilihat dari banyaknya perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia. Berdasarkan uraian-uraian diatas maka diadakan penelitian

dengan judul: “PENGARUH KANDUNGAN INFORMASI KOMPONEN

LAPORAN ARUS KAS DAN LABA BERSIH TERHADAP RETURN SAHAM

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA

EFEK INDONESIA TAHUN 2007-2009”.

B. Identifikasi Masalah

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya tentang hubungan antara komponen

arus kas, laba bersih dan return saham yang telah dilakukan pada perusahaan

manufaktur di Bursa Efek Jakarta menunjukkan bahwa terdapat dua pendapat

yaitu : komponen arus kas dan laba bersih tidak berpengaruh secara signifikan

terhadap return saham dan komponen arus kas dan laba bersih berpengaruh secara

signifikan terhadap return saham. Penelitian ini ingin membuktikan apakah

kandungan informasi komponen arus kas dan laba bersih mempunyai pengaruh

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.



C. Ruang Lingkup

Mengingat luasnya aspek pembahasan pada faktor-faktor yang

mempengaruhi return saham, keterbatasan waktu dan kemampuan yang

dimiliki, serta untuk menghindari tidak terarahnya penelitian, maka penelitian

dilakukan hanya pada laporan arus kas dan laba rugi pada 35 buah perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan data return

saham berasal dari perhitungan harga saham untuk tahun 2007-2009.

D. Perumusan Masalah

Rumusan masalah yang akan dibahas sebagai berikut :

a. Apakah arus kas operasi mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return

saham.

b. Apakah arus kas investasi mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap

return saham.

c. Apakah arus kas pendanaan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap

return saham.

d. Apakah laba bersih mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return

saham.

e. Apakah arus kas operasi, laporan arus kas investasi, laporan arus kas

pendanaan dan laba bersih secara bersama-sama mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap return saham.



E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah diatas maka penelitian ini bertujuan

antara lain :

a. Untuk mengetahui apakah arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas

pendanaan dan laba bersih secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan

terhadap return saham perusahaan.

b. Untuk mengetahui apakah arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas

pendanaan dan laba bersih secara bersama-sama mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap return saham perusahaan.

2. Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini akan memberikan manfaat sebagai berikut :

a. Bagi Penulis

Menambah pengetahuan dan wawasan mengenai kandungan informasi

komponen laporan arus kas, laba bersih dikaitkan dengan return saham.

b. Bagi Peneliti Selanjutnya

Sebagai bahan referensi bagi peneliti selanjutnya dimana sebagai dasar

perluasan penelitian terutama yang berhubungan dengan kandungan informasi

komponen laporan arus kas, laba bersih dikaitkan dengan return saham.

c. Bagi Investor

Investor dapat menggunakan analisis arus kas dan laba bersih untuk

mengetahui kemampuan perusahaan dalam menjalankan operasional



perusahaannya dan melihat kinerja perusahaan di bursa saham dalam rangka

untuk membeli saham suatu emiten di lingkungan Bursa Efek Indonesia.

d. Bagi Perusahaan

Membantu perusahaan dalam meningkatkan daya tarik atas keuntungan

(return) sahamnya dengan menyajikan informasi yang relevan, lengkap,

akurat, tepat waktu bagi investor khususnya mengenai informasi yang

terkandung dalam laporan arus kas dan laba bersih.

F. Sistematika Pembahasan

Untuk memperoleh gambaran yang menyeluruh serta mempermudah

pemahaman atas penelitian maka penelitian ini dapat dibagi menjadi lima bab

dengan sistematika sebagai berikut :

BAB I       PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan latar belakang permasalahan, identifikasi

masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan dan manfaat

penelitian serta sistematika pembahasan yang akan dilakukan dalam

skripsi ini.

BAB II      LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini menguraikan tinjauan pustaka yang menjelaskan laporan

keuangan, laporan arus kas, laporan laba rugi, saham, hasil penelitian

terdahulu dan kerangka pemikiran yang menjelaskan definisi variabel,

identifikasi variabel, dan hipotesis.



BAB III    METODE PENELITIAN

Bab ini akan membahas mengenai pemilihan objek penelitian, metode

penarikan sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan  data,

serta teknik pengujian hipotesis.

BAB IV   HASIL PENELITIAN

Bab ini akan membahas mengenai gambaran umum unit observasi,

serta analisis dan pembahasan yang terdiri dari deskripsi statistik,

pengujian asumsi klasik, pengujian hipotesis dimana terdapat

interpretasi model regresi, dan pengujian koefisien regresi.

BAB V     KESIMPULAN DAN SARAN

Bab terakhir ini memuat kesimpulan hasil analisis dan pembahasan

yang telah dilakukan pada bab sebelumnya dan saran-saran sebagai

pertimbangan bagi pihak yang berkepentingan.
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