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Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh
earnings persistence, systematic risk, leverage, dan growth opportunies terhadap
Earnings Response Coefficient (ERC) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2015. Penelitian ini menggunakan sampel
sebanyak 114 data perusahaan manufaktur yang dipilih menggunakan metode
purposive sampling. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi
berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa earnings persistence dan
growth opportunies memiliki pengaruh signifikan terhadap Earnings Response
Coefficient (ERC), sedangkan systematic risk dan leverage tidak memiliki
pengaruh signifikan. Untuk penelitian selanjutnya, disarankan untuk menambah
sampel di luar perusahaan manufaktur dan variabel yang diteliti serta
memperpanjang periode penelitian.

Kata kunci: Earnings Response Coefficient, ERC, Earnings Persistence,
Systematic Risk, Leverage, dan Growth Opportunities

The purpose of this research is to obtain empirical evidence about the influence of
earnings persistence, systematic risk, leverage, and growth opportunies on
Earnings Response Coefficient (ERC) in manufacturing companies listed in
Indonesian Stock Exchange in the period 2013-2015. This study used samples of
114 manufacturing companies’ data selected using purposive sampling method.
The method of data analysis used is multiple regression analysis. The research
shows that earnings persistence and growth opportunities have significant
influence on Earnings Response Coefficient (ERC), while systematic risk and
leverage have no significant influence. For further research, it is recommended to
add samples beside manufacturing companies and variables used as well as to
extend the research period.

Key words: Earnings Response Coefficient, ERC, Earnings Persistence,
Systematic Risk, Leverage, and Growth Opportunities
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Laporan keuangan memberikan informasi mengena hasil kinerja dan posis
keuangan suatu perusahaan yang bermanfaat bagi pihak interna maupun
eksternal. Laporan keuangan yang berkualitas adalah laporan keuangan yang
relevan, yaitu dapat menjadi dasar bagi pengambilan keputusan.

Investor selaku pihak eksternal juga mengandalkan laporan keuangan terkait
keputusan investasi yang mampu memaksimalkan keuntungan mereka. Salah satu
aspek yang paling menarik perhatian adalah informasi mengenai laba. Menurut
signalling theory, laba yang diumumkan oleh perusahaan merupakan sinyal
kemakmuran yang ditujukan bagi investor.

Perusahaan yang mampu menghasilkan laba menunjukkan prospek
pertumbuhan yang menjanjikan. Investor dapat menggunakan informasi laba
tersebut untuk memperkirakan return yang mungkin diperoleh. Menurut
Soewardjono (2005) dalam Delvira dan Nelvirita (2013: 129) |laba masa lalu dapat
menjadi basis investor untuk memprediksi airan kas masa datang dari
investasinya.

Scott (2015: 155) mengatakan bahwa sebelum laba diumumkan, investor telah
memiliki suatu ekspektasi tentang besarnya laba perusahaan berdasarkan
informasi yang tersedia. Ketika perusahaan mengumumkan labanya, investor akan

merespon dengan cara yang berbeda-beda, tergantung manfaat yang terkandung



dalam informasi nilai laba. Semakin tinggi kualitas laba, maka semakin berguna
bagi pengambilan keputusan yang merujuk pada tingginya respon pasar. Respon
pasar tersebut akan tercermin dalam harga saham (return) perusahaan. Hal ini
sesuai dengan teori pasar efisien yang mengatakan bahwa harga saham pada pasar
efisien merupakan refleks dari seluruh informasi yang tersedia.

Perbedaan respon investor dalam menanggapi pengumuman laba dapat
dianalisis dengan Earnings Response Coefficient (ERC). Menurut Scott (2015:
163) Earnings Response Coefficient (ERC) digunakan untuk mengukur tingkat
abnormal return pada suatu sekuritas dalam menanggapi komponen laba tak
terduga (unexpected earnings) yang dilaporkan oleh perusahaan. Nilai Earnings
Response Coefficient (ERC) yang tinggi menunjukkan tingginya respon pasar
terhadap laba, mengindikasikan bahwa |aba tersebut berkualitas.

Hubungan antara |aba dan pergerakan harga saham secara umum dapat terlihat

pada data historis yang dikutip dari www.beritasatu.com. Pada tahun 2009 hingga

2014, laba emiten mengalami kenaikan dan diikuti kenaikan IHSG. Ketika laba
emiten turun 18% pada tahun 2015, indeks ikut turun sebesar 12,3%.

Umumnya investor akan memberikan respon positif pada perusahaan yang
mengalami kenalkan laba yang besar, dengan harapan laba yang besar dapat
meningkatkan return saham. Faktanya, kenaikan laba tidak selalu diikuti dengan
kenaikan pada harga saham, begitu pula sebaliknya. Salah satu contohnya adalah
PT PP Properti Tbhk (PPRO) yang mencatat laba kuartal 111 2015 sebesar Rp 205

milyar (www.bareksa.com). Kenaikan laba ini cukup tajam apabila dibandingkan

tahun sebelumnya yang hanya Rp 49 milyar. Namun, harga ssham PPRO justru



turun 0,56%. Hal yang berbeda dialami PT Astra Internasional Thk (ASI1). Dalam

www.pasardana.id disebutkan bahwa untuk triwulan | 2016 ini PT Astra

mengalami penurunan laba sebesar 22%. Meskipun demikian, harga saham ASlI
justru naik sebesar 20%. Respon investor yang berbeda-beda dapat dijelaskan
dengan nilai Earnings Response Coefficient (ERC) yang bervariasi antar
perusahaan.

Scott (2015: 163) mengidentifikasikan beberapa faktor yang mempengaruhi
Earnings Response Coefficient (ERC) seperti earnings persistence, systematic
risk, leverage, dan growth opportunities. Penelitian terhadap variabel-variabel
tersebut sudah cukup banyak, namun masih terdapat perbedaan hasil. Berdasarkan
latar belakang tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“PENGARUH EARNINGS PERSSTENCE, SYSTEMATIC RIS, LEVERAGE
DAN GROWTH OPPORTUNITIES TERHADAP EARNINGS RESPONSE
COEFFICIENT (ERC) PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2013-2015”.

B. Identifikas Masalah

Perbedaan respon investor atas informasi mengenai laba dipengaruhi oleh nilai
Earnings Response Coefficient (ERC) dari tiap-tiap perusahaan. Terdapat berbagai
macam faktor yang dapat mempengaruhi Earnings Response Coefficient (ERC), di
antaranya earnings persistence, systematic risk, leverage dan growth

opportunities.



Delvira dan Nelvirita (2013) mengatakan bahwa earnings persistence
berpengaruh secara signifikan terhadap Earnings Response Coefficient (ERC). Hal
ini sesuai dengan hasil penelitian Mulyani, Asyik, dan Andayani (2007). Namun,
hasil yang berbeda ditunjukkan oleh penelitian Widayanti, Vestari, dan Farida
(2014) serta penelitian Imroatussolihah (2013) yang mengatakan bahwa earnings
persistence tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Earnings Response
Coefficient (ERC).

Delvira dan Nelvirita (2013) mengatakan bahwa systematic risk berpengaruh
signifikan terhadap Earnings Response Coefficient (ERC). Hal ini sesuai dengan
hasil penelitian yang dilakukan Kurnia dan Sufiyati (2015). Sebaliknya, Silalahi
(2014) mengatakan bahwa systematic risk tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap Earnings Response Coefficient (ERC).

Purnamasari, Herdjiono, dan Setiawan (2012) mengatakan bahwa leverage
berpengaruh signifikan terhadap Earnings Response Coefficient (ERC).
Sebaliknya, penelitian Delvira dan Nelvirita (2013) serta penelitian Dewi dan
Sitinjak (2009) menemukan bahwa leverage tidak berpengaruh signifikan
terhadap Earnings Response Coefficient (ERC).

Indra, Zahron, dan Rosianawati (2011) mengatakan growth opportunities
berpengaruh signifikan terhadap Earnings Response Coefficient (ERC). Hal ini
sesuai dengan penelitian Mulyani, Asyik, dan Andayani (2007). Sementara itu,
Imroatussolihah  (2013) mengatakan bahwa growth opportunities tidak

berpengaruh secara signifikan terhadap Earnings Response Coefficient (ERC).



C. RuangLingkup

Penelitian ini berfokus pada pengujian pengaruh earnings persistence,
systematic risk, leverage, dan growth opportunities terhadap Earnings Response
Coefficient (ERC). Subyek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2013-2015. Hal ini dilakukan
dengan aasan yang diungkapkan Noor (2009) dalam Delvira dan Nelvirita (2013:
132) bahwa perusahaan manufaktur merupakan kelompok yang dominan pada
perusshaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) serta cukup sensitif

terhadap setiap kejadian.

D. Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian sebelumnya, maka perumusan masalah dalam penelitian ini
adalah: 1. Apakah earnings persistence berpengaruh signifikan terhadap Earnings
Response Coefficient (ERC), 2. Apakah systematic risk berpengaruh signifikan
terhadap Earnings Response Coefficient (ERC), 3. Apakah leverage berpengaruh
signifikan terhadap Earnings Response Coefficient (ERC), dan 4. Apakah growth
opportunities berpengaruh signifikan terhadap Earnings Response Coefficient

(ERC).

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini adalah sebagai

berikut: a. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh earnings persistence



terhadap Earnings Response Coefficient (ERC), b. Memperoleh bukti empiris
mengenai  pengaruh systematic risk terhadap Earnings Response Coefficient
(ERC), c. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh leverage terhadap
Earnings Response Coefficient (ERC), dan d. Memperoleh bukti empiris
mengenai pengaruh growth opportunities terhadap Earnings Response Coefficient
(ERC).
2. Manfaat Penelitian
a. Manfaat bagi pengembangan ilmu

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
pengembangan ilmu ekonomi dan akuntansi. Selain itu dapat dijadikan sebagai
tambahan referensi untuk melanjutkan penelitian sgjenis yang telah ada.
b. Manfaat operasional

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi para investor untuk
mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi Earnings Response Coefficient
(ERC) dalam rangka pengambilan keputusan investasi yang tepat. Selain itu,
penelitian ini diharapkan dapat membantu penyusun laporan keuangan dalam

menyediakan informasi keuangan yang memiliki value relevance.

F. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan penelitian ini diuraikan sebagai berikut:



BAB |

BAB |1

BAB I

BAB IV :

BABV

: PENDAHULUAN

Bab ini beris tentang latar belakang permasaahan, identifikas
masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan dan manfaat

penelitian, serta sistematika pembahasan.

: TINJAUAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini beris tentang tinjauan pustaka, kerangka pemikiran, dan

hipotesis.

: METODE PENELITIAN

Bab ini beris tentang pemilihan obyek penelitian, metode
penarikan sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan
data, dan teknik pengujian hipotesis.

HASIL PENELITIAN

Bab ini berisi tentang gambaran umum obyek penelitian dan

analisis dan pembahasan.

: KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini berisi tentang kesimpulan dan saran terkait penelitian.
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