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ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI ASIMETRI 

INFORMASI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2013 - 2015 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji apakah terdapat faktor-faktor yang 

mempengaruhi asimetri informas ipada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013-2015. Sampel dipilih dengan menggunakan 

metode purposive sampling dan berjumlah 30 perusahaan. Teknik pengolahan data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda dengan bantuan 

program SPSS (Statistical Product and Service Solution) for Windows released 23 

dan Microsoft Excel 2016. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial 

Struktur Kepemilikan berpengaruh signifikan terhadap Asimetri Informasi, 

sedangkan Kualitas Laba dan Tata Kelola Perusahaan tidak mempunyai pengaruh 

yang signifikan terhadap Asimetri Informasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

secara simultan Struktur Kepemilikan, Kualitas Laba, dan Tata Kelola Perusahaan 

berpengaruh signifikan terhadap Asimetri Informasi. 

 

Kata kunci:Ownership Structure (OS), Accrual Quality (AQ), Good Corporate 

Governance (GCG), Information Asymmetry (IA) 

 

 

ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING INFORMATION ASYMMETRY OF 

MANUFACTURE COMPANIES LISTED ON INDONESIA STOCK EXCHANGE 

FOR THE PERIOD 2013 - 2015 

 

The purpose of this research is to investigatethe analysis of factors affecting 

Information Asymmetry of manufacture companies listed on Indonesia Stock 

Exchange for the period 2013-2015. Sample was selected using purposive sampling 

method amounted to 30 companies. Data processing techniques using multiple 

regression analysis what helped by SPSS program (Statistical Product and Service 

Solution) for Windows released 23 and Microsoft Excel 2016. The result of this 

research shows that Ownership Structure have significant effect on Information 

Asymmetry, while Accrual Quality and Good Corporate Governance have no 

significant effect on Information Asymmetry. The result of this study shows that 

Ownership Structure, Accrual Quality, and Good Corporate Governance have a 

significant effect on Information Asymmetry. 

 

Keywords: Ownership Structure (OS), Accrual Quality (AQ), Good Corporate 

Governance (GCG), Information Asymmetry (IA) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1.   Latar Belakang 

  Akhir-akhir ini, jumlah perusahaan yang mendaftarkan sahamnya di 

bursa efek semakin meningkat. Hal ini berbanding lurus dengan semakin 

banyaknya investor, terutama investor pemula yang ingin berinvestasi melalui 

saham. Hal ini bertujuan untuk membuat para investor menanamkan sahamnya 

di perusahaan-perusahaan tersebut. Sebelum melakukan penanaman modal, 

investor tentunya menginginkan informasi yang sebanyak dan seakurat 

mungkin mengenai perusahaan yang akan menjadi tempat investasinya untuk 

menilai kinerja manajemen dalam menangani perusahaan dalam suatu periode 

tertentu, Penilaian tersebut dimaksudkan di masa yang akan datang. Namun, 

tidak seluruh informasi perusahaan dipublikasikan ke masyarakat. Terdapat 

pihak-pihak tertentu yang lebih mengetahui informasi terkait perusahaan 

dibandingkan pihak-pihak lainnya. Kondisi yang seperti ini yang kemudian 

disebut dengan asimetri informasi. Menurut Lambert, et al. (2007), perusahaan 

yang lebih transparan dalam menyediakan informasi dapat menurunkan 

asimetri informasi antara perusahaan dengan investor. 

Beberapa tahun terakhir, bisnis e-commerce semakin bagus. Menurut 

proyeksi Frost dan Sullivan, pasar e-commerce Indonesia diperkirakan tumbuh 

pesat 31% per tahun, menembus US$ 3,8 miliar pada tahun 2019 nanti. Laju 

pertumbuhannya jauh di atas pasar e-commerce Asia Pasifik yang diperkirakan 

rata-rata hanya 26% per tahun atau mencapai US$ 79 miliar pada tahun 2020. 

Perkembangan teknologi ini mengubah model bisnis yang selama ini berlaku, 

sehingga semua harus melakukan penyesuaian. Penyesuaian yang dilakukan 

tidak hanya secara individu, tetapi juga dalam industri dan kegiatan bisnis, 

utamanya UMKM yang menjadi salah satu tulang punggung ekonomi nasional. 

Masalah yang dialami pengusaha kecil dan menengah di Indonesia masih sama, 
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terutama dalam mengembangkan usaha. Mulai dari masalah akses pembiayaan 

sampai pada masalah informasi yang asimetris. Masalah akses informasi, 

menyebabkan UMKM kesulitan dalam menyediakan bahan baku yang murah 

dan berkualitas. Tak hanya itu, mereka juga kesulitan mendapatkan tenaga 

kerja dan manajerial yang dibutuhkan, lengkap dengan informasi soal 

permintaan dan pasar. Kelompok UMKM bisa mengatasi  sebagian masalah – 

masalah dibidang produksi, pemasaran dan pembiayaan tersebut dengan 

memanfaatkan teknologi yang ada. 

Berdasarkan riset yang dilakukan oleh Deloitte pada tahun 2015, 

terhadap sekitar 437 UKM di Indonesia, pengusaha UKM yang sudah 

terkoneksi dengan internet ternyata bisa merasakan manfaat lebih banyak. 

Mereka bisa mendapatkan akses ke pelanggan baru bukan hanya di wilayah 

Indonesia tetapi juga di kancah internasional. hal tersebut juga bisa 

meningkatkan penjualan dan pendapatan. Pebisnis UKM juga dimungkinkan 

untuk melakukan transaksi yang lebih mudah baik dengan pelanggan maupun 

pemasok, juga melakukan promosi dengan biaya lebih murah. Sayangnya, 

UMKM di Indonesia belum bisa sepenuhnya memanfaatkan digital untuk 

mengatasi masalah pembiayaan.  Padahal di beberapa negara Eropa, bank 

konvensional lebih inovatif, bersaing dengan e-commerce dan perusahaan 

financial technology (fin-tech). Mereka telah memanfaatkan sistem digital 

untuk membantu UKM, terutama menyelesaikan masalah pembiayaan. 

(www.harianhaluan.com) 

Untuk mempertanggungjawabkan kegiatan perusahaan kepada para 

pemegang saham dan pihak eksternal, perusahaan harus memiliki tata kelola 

yang baik. Pedoman GCG ditujukan untuk mendorong perusahaan dalam 

menerapkan etika bisnis secara konsisten sehingga dapat terwujud iklim usaha 

yang sehat, efisien, dan transparan (KNKG, 2006, h.4). Elbadry, et al. (2015) 

menyatakan bahwa penerapan GCG dapat menurunkan asimetri informasi 

melalui penempatan pihak yang independen di dalam susunan direksi 

perusahaan. Adanya pihak independen, maka kolusi di antara manajemen 

perusahaan dapat dicegah serta manajemen perusahaan harus melaporkan 
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kinerja yang sesungguhnya. Penelitian yang dilakukan oleh Kanagaretman et 

al. (2007) membuktikan bahwa tata kelola perusahaan yang baik dapat 

menurunkan asimetri informasi yang baik antara perusahaan dengan investor. 

Akan tetapi, pernyataan tersebut dibantah melalui penelitian Cormier et al. 

(2009) yang menyatakan bahwa tata kelola perusahaan yang diproksikan 

dengan jumlah rapat direksi dan board independence tidak berpengaruh 

terhadap asimetri informasi. 

Informasi lain yang seringkali digunakan oleh investor dalam menilai 

kinerja suatu perusahaan adalah laba yang dihasilkan perusahaan di dalam 

suatu periode akuntansi. Sehingga laba yang dilaporkan perusahaan harus 

berkualitas. Teori yang disampaikan oleh Perotti dan Wagenhofer (2011) 

menyatakan bahwa “higher earnings quality reduces the uncertainty and thus, 

the information risk.” Melalui teori tersebut, dapat disimpulkan bahwa laba 

yang berkualitas dapat mengurangi ketidakpastian informasi, sehingga dapat 

menurunkan asimetri informasi antara perusahaan dengan investor. Hal ini 

didukung dengan hasil penelitian Bhattacharya, et al. (2008) serta Tariverdi 

dan Haji (2015) yang membuktikan bahwa kualitas laba yang buruk dapat 

meningkatkan asimetri informasi. Akan tetapi, penelitian yang dilakukan oleh 

Ajward dan Takehara (2011) menunjukan bahwa tidak ada pengaruh antara 

kualitas laba dengan asimetri informasi. 

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi informasi adalah struktur 

kepemilikan. Menurut Pratiwi et al. (2015), peningkatan struktur kepemilikan 

dalam suatu perusahaan diharapkan akan membuat manajer dapat bertindak 

sesuai dengan keinginan pemegang saham, karena manajer secara otomatis 

akan termotivasi untuk meningkatkan kinerja mereka. Peningkatan struktur 

kepemilikan juga dapat menjadi pengawas bagi manajemen, sehingga potensi 

manajer untuk melakukan kecurangan akan semakin berkurang, dan pada 

akhirnya menyebabkan asimetri informasi juga akan menjadi berkurang. 

Penelitian yang dilakukan oleh Mousavi et al. (2016) menunjukan bahwa 

struktur kepemilikan berpengaruh terhadap asimetri informasi. Sedangkan, 

penelitian yang dilakukan oleh Pratiwi et al. (2015) membuktikan sebaliknya., 
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yaitu tidak ada pengaruh antara struktur kepemilikan dengan asimetri 

informasi. 

Berdasarkan Penjelasan yang telah diuraikan diatas, penelitian ini akan 

diberi judul “PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN, KUALITAS 

LABA, DAN TATA KELOLA PERUSAHAAN TERHADAP ASIMETRI 

INFORMASI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PADA PERIODE 2013-

2015.” 

2.  Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, masalah di dalam penelitian ini 

adalah asimetri informasi yang dapat menyebabkan berbagai masalah di dalam 

transaksi bisnis, terutama bagi investor. Hal ini dikarenakan dengan adanya 

asimetri informasi di dalam transaksi bisnis, ada pihak yang lebih diuntungkan 

dari pihak yang lain karena adanya salah satu pihak yang memiliki keunggulan 

informasi yang lebih dibandingkan pihak yang lain yang belum ataupun sulit 

diketahui pihak yang lain. Faktor-faktor yang dapat memengaruhi asimetri 

informasi di dalam penelitian ini adalah struktur kepemilikan, kualitas laba, 

dan tata kelolala perusahaan. 

3.  Batasan Masalah  

Agar penelitian yang dilakukan lebih jelas dan terarah serta masalah 

yang diteliti dapat lebih terfokus pada pokok permasalahannya, maka perlu 

dilakukan pembatasan. Pembatasan masalah yang diterapkan adalah penelitian 

terhadap satu variabel dependen yaitu asimetri informasi, dan empat variabel 

independen yaitu struktur kepemilikan, kualitas laba, dan tata kelola 

perusahaan. 

Selanjutnya, objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini akan 

dibatasi, yaitu laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan manufaktur 

yang terdaftar dalam website Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2013 

sampai dengan 2015. Pengujian terhadap perusahaan manufaktur dilakukan 

karena beberapa alasan. Pertama, perusahaan manufaktur terdiri atas beragam 

subsektor, yaitu sektor kimia, aneka industri dan industri barang konsumsi. 
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Kedua, perusahaan manufaktur yang bergantung pada teknologi dan ilmu 

pengetahuan dalam kegiatan operasionalnya dipandang lebih cenderung 

melakukan tata kelola perusahaan (Whiting dan Woodcock, 2011). Ketiga, 

dalam kegiatan operasionalnya, perusahaan manufaktur menggunakan elemen-

elemen mdoal intelektual seperti merk dagang, lisensi, hak paten, dan saluran 

distibusi. Luasnya  sektor industri perusahaan manufaktur  diharapkan dapat 

memberikan jawaban yang bersifat menyeluruh dan tidak hanya terfokus pada 

sektor industri tertentu. Periode penelitian ini dibatasi dari tahun 2013 sampai 

dengan 2015 karena adanya laporan keuangan, laporan audit dan laporan 

tahunan perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam website Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada periode 2016 yang belum dirilis di dalam website Bursa 

Efek Indonesia (BEI), sehingga periode terbaru penelitian yang dapat 

dilakukan adalah periode 2013 sampai dengan 2015. 

4.  Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah, masalah–masalah 

di dalam penilitian ini adalah:  

a. Apakah struktur kepemilikan berpengaruh secara negatif terhadap asimetri 

informasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2013-2015  

b. Apakah kualitas laba berpengaruh secara negatif terhadap asimetri 

informasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2013-2015 

c. Apakah tata kelola perusahaan secara negatif terhadap asimetri informasi 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2013-2015 

B.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah 

struktur kepemilikan berpengaruh secara negatif terhadap asimetri 

informasi, apakah kualitas laba berpengaruh secara negatif terhadap 
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asimetri informasi, dan apakah tata kelola perusahaan secara negatif 

terhadap asimetri informasi. 

2. Manfaat Penilitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

berbagai pihak. Bagi peneliti, peneliti ini diharapkan dapat 

meningkatkan pengetahuan dan pemahaman mengenai asimetri 

informasi beserta faktor-faktor yang dapat memengaruhinya. Bagi 

dunia akademis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

sumbangsih bagi perkembangan ilmu pengetahuan mengenai faktor-

faktor yang dapat memengaruhi asimetri informasi. Bagi manajemen 

perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan kesadaran 

perusahaan untuk meningkatkan pengungkapan informasi demi 

menurunkan asimetri informasi, Bagi pengguna laporan keuangan 

perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber 

pengetahuan atau dasar pertimbangan yang membatu dalam proses 

pengambilan keputusan. Bagi peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan sumbangsih pemikiran bagi penilitian-

penelitian berikutnya yang lebih mendalam mengenai asimetri 

informasi. 
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