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ABSTRAK 
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JAKARTA 

 

(A)    ANTONY KUSUMA (115070265) 

(B)    PENGARUH EPS, PER, ROE, ROA, DAN NPM TERHADAP HARGA      

SAHAM PADA PERUSAHAAN INDUSRI BARANG KONSUMSI 

YANG TERDAFTAR DI BEI 

 

(C)    xiv + 60 hlm, 2011, tabel 7; gambar 2; lampiran 6 

(D)    MANAJEMEN KEUANGAN 

(E)    Abstrak: Pasar modal merupakan tempat bertemunya dua kepentingan, yaitu 

kepentingan emiten dan investor. Di pasar modal, para investor dapat 

menanamkan kelebihan dananya dan para emiten mendapatkan dana segar 

yang dapat digunakan untuk meningkatkan kinerja perusahaannya. Dalam 

berinvestasi, investor harus mempertimbangkan resiko dari investasinya. 

Biasanya yang mempengaruhi tinggi atau rendahnya resiko adalah harga 

saham yang berfluktuasi yang disebabkan oleh isu-isu yang beredar tentang 

perusahaan tersebut. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh EPS, PER, ROE, 

ROA, dan NPM terhadap harga saham pada perusahaan industri barang 

konsumsi. Hasil yang diperoleh dari penelitian ini menunjukkan bahwa EPS 

berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan PER, ROE, ROA, dan NPM 

tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

 

(F)    Daftar acuan 16 (1996-2009) 

(G)    Dr. Sawidji Widoatmodjo, MM 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

Di era globalisasi ini, perekonomian di Indonesia mengalami persaingan 

yang sangat ketat antar perusahaan. Dalam menghadapi ketatnya persaingan, 

perusahaan harus meningkatkan kinerja perusahaan untuk mempertahankan 

kelangsungan hidup perusahaan (going concern). Banyak cara untuk 

mempertahankan kelangsungan hidup suatu perusahaan, salah satunya adalah 

dengan menambahkan dana. Dana yang dibutuhkan perusahaan untuk 

berkembang adalah berasal dari masyarakat, maka pasar modal sangat 

dibutuhkan. 

Pasar modal merupakan tempat bertemunya dua kepentingan, yaitu 

kepentingan emiten dan investor. Di pasar modal, para investor dapat 

menanamkan kelebihan dananya dan para emiten mendapatkan dana segar yang 

dapat digunakan untuk meningkatkan kinerja perusahaannya. 

Pasar modal di Indonesia telah mengalami perkembangan yang amat cepat 

dalam tempo yang relatif singkat. Jumlah perusahaan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia sudah bertambah berkali-kali lipat dibandingkan beberapa tahun 



sebelumnya. Volume rata-rata perdagangan saham per hari di Bursa Efek 

Indonesia melonjak menjadi miliaran rupiah. 

Perkembangan pasar modal tersebut memberikan wahana investasi bagi 

investor (para pemodal) sekaligus memungkinkan upaya diversifikasi dan 

membuka kesempatan lebih mengoptimalkan perolehan penghasilan dari dana 

yang dimilikinya. Bila selama ini para pemodal relatif terbatas menanamkan 

dananya di bank seperti deposito dan instrumen simpanan lainnya maka dengan 

perkembangan pasar modal investor dapat melakukan investasi dalam bentuk 

saham. 

Pasar modal di Indonesia diakui mempunyai peranan yang strategis dalam 

pembangunan ekonomi Indonesia. Dengan masuknya suatu perusahaan 

perseorangan ke pasar modal maka perusahaan tersebut terdaftar menjadi 

perusahaan publik (go public) dimana sahamnya dapat diperjualbelikan kepada 

seluruh masyarakat. 

Dalam berinvestasi, investor harus mempertimbangkan resiko dari 

investasinya. Semakin besar tingkat keuntungan yang diharapkan oleh investor 

maka semakin tinggi pula tingkat resikonya dan sebaliknya semakin kecil tingkat 

keuntungan yang diharapkan makan semakin kecil resiko yang di tanggung 

investor. Biasanya yang mempengaruhi tinggi atau rendahnya resiko adalah harga 

saham yang berfluktuasi yang disebabkan oleh isu-isu yang beredar tentang 

perusahaan tersebut, perubahan peraturan yang berlaku, keadaan politik dan 



ekonomi dan faktor-faktor lainnya. Investor membutuhkan informasi yang jelas 

akan kinerja perusahaan. Informasi yang dibutuhkan adalah informasi yang 

memaparkan keadaan kinerja perusahaan baik di masa lalu maupun di masa yang 

akan datang. 

Kegiatan operasi yang dijalankan oleh suatu perusahaan dapat ditinjau dari 

kondisi keuangannya yang dapat dilihat dari laporan keuangan perusahaan. 

Laporan keuangan merupakan informasi yang penting bagi investor untuk 

mengambil keputusan dan menjadi dasar dalam memilih perusahaan yang sehat 

dalam melakukan investasinya. Informasi tersebut diharapkan dapat membantu 

berbagai pihak untuk mengambil keputusan yang memiliki pengaruh besar 

terhadap kelangsungan hidup perusahaan. Perusahaan yang go public setiap 

tahunnya wajib memberitahukan atau menyampaikan laporan keuangan tahunan 

perusahaan. 

Selain laporan keuangan, perusahaan dapat menggunakan analisis 

fundamental yang berhubungan dengan laporan akuntansi perusahaan. Faktor 

fundamental pada umumnya menggambarkan kondisi investasi, pembiayaan dan 

kenerja operasi perusahaan. Faktor fundamental perusahaan akan mempengaruhi 

harga saham, jika faktor fundamental perusahaan membaik maka harga saham 

perusahaan akan membaik. Faktor fundamental tidak merupakan faktor yang pasti 

dalam mempengaruhi peningkatan harga saham perusahaan. Pengambilan 

keputusan oleh investor dapat dipengaruhi oleh informasi penting lainnya yang 



dapat berupa informasi makroekonomi dan informasi politik. Informasi faktor 

fundamental biasanya disajikan di dalam laporan keuangan. 

Faktor fundamental perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Earnings Per Share (EPS), Price Earnings Ratio (PER), Return on Equity (ROE), 

Return on Asset (ROA), dan Net Profit Margin (NPM) yang mempengaruhi harga 

saham. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Dari penguraian diatas, maka skripsi ini membahas pengaruh rasio 

keuangan terhadap harga saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Rasio keuangan yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Earnings Per Share (EPS) 

2. Price Earnings Ratio (PER) 

3. Return on Equity (ROE) 

4. Return on Asset (ROA) 

5. Net Profit Margin (NPM) 

6. Price Book Value (PBV) 

7. Debt to Equity Ratio (DER) 

8. Devidend Payout Ratio (DPR) 

 



3. Pembatasan  

Penelitian ini dibatasi hanya pada analisis pengaruh Earnings Per Share 

(EPS), Price Earnings Ratio (PER), Return on Equity (ROE), Return on Asset 

(ROA), dan Net Profit Margin (NPM) terhadap harga saham pada perusahaan 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

4. Perumusan 

Berdasarkan uraian dari identifikasi dan pembatasan masalah yang telah 

diuraikan diatas, maka perumusan masalah dari penelitian ini adalah: 

a. Apakah terdapat pengaruh Earnings Per Share (EPS) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

b. Apakah terdapat pengaruh Price Earnings Ratio (PER) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

c. Apakah terdapat pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga saham 

pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

d. Apakah terdapat pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga saham 

pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 



e. Apakah terdapat pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

f. Apakah Earnings Per Share (EPS), Price Earnings Ratio (PER), Return 

on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), dan Net Profit Margin (NPM) 

secara simultan mempengaruhi harga saham pada perusahaan industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah: 

a. Untuk mengetahui pengaruh Earnings Per Share (EPS) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

b. Untuk mengetahui pengaruh Price Earnings Ratio (PER) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 



d. Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

e. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

f. Untuk mengetahui pengaruh Earnings Per Share (EPS), Price Earnings 

Ratio (PER), Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), dan Net 

Profit Margin (NPM) secara simultan terhadap harga saham pada 

perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

2. Manfaat 

a. Dapat membantu para pemodal (investor) dan calon investor dalam 

melakukan dan memilih investasi dalam bentuk saham di Bursa Efek 

Indonesia. 

b. Sebagai acuan atau pedoman dalam melakukan penelitian yang serupa. 

c. Menambah wawasan dan memperluas pengetahuan mengenai pasar 

modal. 
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