
UNIVERSITAS TARUMANAGARA

FAKULTAS EKONOMI

JAKARTA

SKRIPSI

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, KEBIJAKAN

HUTANG DAN PERTUMBUHAN PENJUALAN TERHADAP NILAI

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2013-2015

DIAJUKAN OLEH:

NAMA : CATHRINE MARGARRETHA

NIM : 125130553

UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT-SYARAT

GUNA MENCAPAI GELAR

SARJANA EKONOMI

2017







UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI

JAKARTA

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, KEBIJAKAN
HUTANG DAN PERTUMBUHAN PENJUALAN TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2013-2015

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisa secara empiris pengaruh
ukuran perusahaan, profitabilitas, kebijakan hutang dan pertumbuhan penjualan
terhadap nilai perusahaan secara parsial dan simultan. Populasi dalam penelitian
ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2013-2015. Sampel dalam penelitian ini berjumlah 65 perusahaan dengan
total data pengamatan 189 data. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan tahunan dari website resmi BEI. Pengujian
hipotesis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linear berganda.
Hasil penelitian menunjukan bahwa ukuran perusahaan dan profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan kebijakan hutang
dan pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

The purpose of this empirical study is to analyze the effect of firm size,
profitability, leverage and sales growth on firm value partially and
simultaneously. Population of this research is manufacturer company listed on
Indonesia Stock Exchange in 2013-2015. The research sample consisted of 65
manufacturer company with 189 data observation. This study use secondary data
from annual report Indonesia Stock Exchange web. The hypothesis is tested using
multiple linear regression analysis. Results of analysis using a regression model
shows that firm size and profitability have significant effect on firm value, while
leverage and sales growth have no significant effect on firm value.

Keywords : Firm Size, Profitability, Leverage, Sales Growth, Firm Value
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pada zaman ini keinginan masayarakat dalam kegiatan investasi

semakin meningkat.Siapapun dapat menginvestasikan harta yang dimilikinya.

Investasi dapat berupa investasi yang berwujud seperti tanah, emas, rumah

dan terdapat juga investasi yang tidak berwujud tetapi memiliki nilai yang

cukup tinggi seperti pasar uang, obligasi dan saham.Saham merupakan

investasi yang menguntungkan. Dengan membeli saham suatu perusahaan

investor akan mendapatkan pembagian keuntungan yang disebut dividend dan

juga capital gain. Namun berinvestasi dalam saham juga memiliki resiko

yang tinggi.

Sebelum melakukan investasi, investor dan calon investor perlu

mencari informasi sebagai pertimbangan untuk pengambilan keputusan

investasi. Seorang investor dan calon investor mengharapkan keuntungan

dalam berinvestasi dan tentunya para investor mencari investasi dengan

tingkat resiko yang rendah.

Laporan keuangan memberikan informasi posisi keuangan dan kinerja

perusahaan mengenai aktivitas yang dilakukan perusahaan. Laporan keuangan

memberikan informasi keuangan perusahaan untuk kreditur, investor dan

pemerintah. Bagi kreditur laporan keuangan digunakan sebagai pertimbangan
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untuk memberikan pinjaman kepada perusahaan. Laporan keuangan dapat

membantu investor dan calon investor untuk mengambil keputusan terkait

dengan investasi. Setiap perusahaan menginginkan laporan keuangan

perusahaan memiliki nilai yang baik dimata para calon investor agar mereka

mau berinvestasi.Investasi yang baik adalah tingkat pengembalian yang tinggi

dengan resiko yang rendah. Tingkat pengembalian saham yang tinggi

menunjukkan nilai perusahaan yang tinggi.

Memaksimalkan kekayaan pemegang saham merupakan tujuan dari

perusahaan (Lasher, 2011:16).Nilai perusahaan merupakan pengukuran

penting untuk memaksimalkan kekayaan pemegang saham (Obradovich dan

Gill, 2013). Nilai perusahaan digunakan sebagai ukuran kinerja suatu

perusahaan dan menunjukan perkembangan perusahaan kedepannya. Semakin

tinggi nilai perusahaan maka perusahaan berhasil menciptakan kemakmuran

bagi para pemegang saham.

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas. Profitabilitas

ditunjukan dalam kinerja keuangan yaitu bagaimana perusahaan

menggunakan asset yang dimilikinya untuk memperoleh laba. Semakin tinggi

laba yang diperoleh maka semakin tinggi nilai perusahaan. Dalam penelitian

Rizqia dkk, (2013) menunjukan profitabilitas berpengaruh positif terhadap

nilai perusahaan. Tetapi penelitian Hestinoviana, Suhadak dan Handayani

(2013) menunjukan profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan.
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Kebijakan hutang juga berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kebijakan hutang menggambarkan sejauh mana perusahaan dapat memenuhi

kewajibannya dengan modal sendiri. Semakin besar perusahaan akan

membutuhkan semakin banyak modal yang dipenuhi dengan menggunakan

sumber dana eksternal yaitu berhutang. Jumlah hutang perusahaan yang

banyak akan mengurangi nilai perusahaan. Penelitian Gill dan Obradovich

(2013) menunjukan kebijakan hutang mempunyai pengaruh positif terhadap

nilai perusahaan. Namun penelitian Jusriani dan Rahardjo (2013) menunjukan

hasil yang berbeda, kebijakan hutang tidak berpengaruh signifikan terhadap

nilai peusahaan.

Ukuran perusahaan juga dianggap dapat mempengaruhi nilai

perusahaan.Semakin besar perusahaan maka perusahaan semakin kuat untuk

mempertahankan kelangsungan hidupnya. Ukuran perusahaan dilihat dari

total aset perusahaan.Penelitian Gill dan Marthur (2011) menunjukan ukuran

perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Namun penelitian

Dewi dan Wirajaya (2013) menunjukan ukuran perusahaan tidak berpengaruh

signifikan terhadap nilai perusahaan.

Pertumbuhan penjualan merupakan suatu perhatian bagi investor dan

calon investor sebelum berinvestasi. Penjualan memiliki pengaruh yang

strategis bagi suatu perusahaan. Melalui pertumbuhan penjualan dapat dilihat

prospek perusahaan dimasa depan. Dengan prospek yang baik dimasa depan

akan meningkatkan nilai perusahaan dan menarik lebih banyak investor.
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Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka

peneliti akan melakukan penelitian mengenai: “PENGARUH UKURAN

PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, KEBIJAKAN HUTANG, DAN

PERTUMBUHAN PENJUALAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA

EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2013-2015”.

B. Identifikasi Masalah

Informasi mengenai laporan keuangan sangat dibutuhkan oleh para

investor dan calon investor. Dalam laporan keuangan terdapat nilai

perusahaan yang dapat menjadi pertimbangan para investor dan calon investor

sebelum berinvestasi. Masalah dari penelitian ini adalah untuk mengetahui

pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, kebijakan hutang dan

pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2015.

C. Ruang Lingkup

Ruang lingkup penelitian hanya pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2015. Data yang diperlukan

dalam penelitian ini adalah laporan keuangan yang dipublikasikan secara

lengkap. Variabel yang diteliti dalam penelitian ini adalah ukuran perusahaan,

profitabilitas, kebijakan hutang dan pertumbuhan penjualan.
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D. Perumusan Masalah

Berdasarkan judul penelitian ini yaitu “Pengaruh Ukuran Perusahaan,

Profitabilitas, Kebijakan Hutang, dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Nilai

Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Periode 2013-2015”, maka masalah yang dibahas adalah:

1. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan

2. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan

3. Apakah kebijakan hutang berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan

4. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Berdasarkan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan

2. Untuk mengetahui apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap

nilai perusahaan

3. Untuk mengetahui apakah kebijakan hutang berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan
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4. Untuk mengetahui apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan

Manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Manfaat bagi pengembangan ilmu

Hasil penelitian diharapkan dapat digunakan sebagai bahan referensi

untuk peneliti selanjutnya mengenai niali perusahaan.

2. Manfaat bagi pihak perusahaan

Hasil penelitian diharapkan dapat menjadi acuan bagi perusahaan sebagai

pertimbangan dalam mengelola perusahaan.

3. Manfaat bagi investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu para investor dan calon

investor dalam mengambil keputusan investasi.

F. Sistematika Pembahasan

BAB I Pendahuluan

Bab ini berisi tentang latar belakang permasalahan, identifikasi

masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan dan manfaat

penelitian, dan sistematika pembahasan.

BAB II Landasan Teori

Dalam bab ini berisi penjelasan secara teoritis mengenai nilai

perusahaan, ukuran perusahaan, profitabilitas, kebijakan hutang dan
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pertumbuhan penjualan; kerangka pemikiran; dan hipotesis dari

masalah yang diteliti dalam skripsi ini.

BAB III Metode Penelitian

Bab ini berisi tentang prosedur penelitian yang memuat objek

penelitian, metode penarikan sampel, tehnik pengumpulan data, dan

tehnik pengujian hipotesis.

BAB IV Analisis dan Pembahasan

Bab ini menguraikan mengenai gambaran umum unit observasi

variabel penelitian.Dan mengenai analisis dan pembahasan hasil

penelitian antar variable terikat dan variable bebas berdasarkan hasil

penelitian yang telah dilakukan.

BAB V Kesimpulan dan Saran

Bab ini membahas mengenai kesimpulan dan hasil penelitian yang

telah dilakukan, keterbatasan dalam penelitian serta saran.
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