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ABSTRAK
UNIVERSITAS TARUMANAGARA

FAKULTAS EKONOMI

JAKARTA

(A)  WENNA WIBAWA (115070248)

(B)  ANALISIS PENGARUH MASING-MASING KEPUTUSAN
KEUANGAN SERTA DAMPAKNYA TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN.

(C)  xiv+ 102 him, 2011, tabel 16; gambar 3; lampiran 5

(D) MANAJEMEN KEUANGAN

(E)  Abstak: Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui apakah
terdapat pengaruh masing — masing keputusan keuangan, dalam penelitian ini
keputusan keuangan tersebut antara lain kebijakan investasi, kebijakan
pendanaan, dan kebijakan dividen serta dampaknya terhadap nilai perusahaan.
Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia. Metode pengambilan sampel pada penelitian ini adalah
dengan menggunakan metode purposive sampling. Metode pengumpulan data
ini dilakukan dengan mengambil data laporan keuangan perusahaan
manufaktur periode 2005-2009. Sementara teknik analisis data menggunakan
analisis regresi berganda dengan uji-F dan uji-t yang dilakukan untuk menguiji
damapk dari variabel independen terhadap variabel dependen. Dari hasil
penelitian yang dilakukan, secara simultan menghasilkan nilai yang signifikan
terhadap nilai perusahaan, dimana diperoleh bahwa kebijakan investasi,
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(F)

kebijakn pendanaan, dan kebijakn dividen memilki dampak terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan, dari uji parsial terhadap nilai perusahaan menunjukkan
bahwa kebijakan investasi, kebijakan pendanaan, dan kebijakan dividen
memilki dampak terhadap nilai perusahaan. Uji asumsi menunjukkan seluruh
data telah lolos dari persyaratan asumsi. Hasil pengujian hipotesis
menunjukkan terdapat pengaruh yang signifikan dari keempat variabel tersebut.

Daftar acuan 32 ( 1991-2010)

(G)  Kartika Nuringsih, SE, M.Si.



Eventhough I've already try to study,
give the best efforts, and pray.
Sometimes the result never like I want it,

but | believe God have the better plan for me.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang

Pada perusahaan besar khususnya PT (perseroan terbatas), terdapat efek
pemisah antara kepemilikan dengan pengelola. Pemilik perusahaan tidak lain
adalah seorang pemegang saham, sedangkan pengelolaan dipercayakan kepada
manajer (CEO). Pemegang saham adalah seseorang atau badan hukum yang secara
sah memiliki satu atau lebih saham pada perusahaan. Manajer adalah orang atau
seseorang yang harus mampu membuat orang-orang dalam organisasi yang
berbagai karakteristik, latar belakang budaya, akan tetapi memiliki ciri yang sesuai
dengan tujuan (goals) dan teknologi (technology).

Manajer perusahaan memiliki tugas dan kewajiban untuk membuat suatu
keputusan serta kebijakan untuk dapat mencapai tujun dari perusahaan. Tujun
utama perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan, melalui peningkatan
kemakmuran para investor atau pemengan saham. Semakin tinggi nilai perusahaan
semakin besar kemakmuran yang akan diterima oleh pemilik perusahaan atau para
penanam modal.

Tujuan untuk meningkatkan nilai perusahaan yang secara parsial berpengaruh
positif melalui implementasi keputusan keuangan terdiri dari keputusan investasi,
keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. Dengan demikian dalam

melaksanakan keputusan di dalam manajemen keuangan harus dilakukan dengan
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hati- hati, mengingat setiap keputusan keuangan yang akan diambil akan
mempengaruhi keputusan keuangan lainnya sehingga berdampak terhadap
pencapaian tujuan perusahaan.

Dana diperoleh oleh perusahaan digunakan untuk membiayai seluruh kegiatan
perusahaan guna terciptanya pertumbuhan yang konsisten melaui aktivitas
investasi. Investsi baik dilakukan untuk jangka pendek maupun jangka panjang.
Penggunaan investasi untuk jangka pendek dapat terlihat dari aktiva lancar,
sedangkan investasi jangka panjang dapat dilihat dari jenis aktiva tetap yang
dimiliki perusahaan. Kebijakan untuk menginvestasikan dana ini disebut dengan
kebijkan investasi.

Kebijakan pendanaan adalah kebijakan manajemen keuangan untuk
mendapatkan dana (baik dari pasar uang maupun pasar modal). Untuk menjalankan
aktivitas perusahan, manajer keuangan harus mencari sumber dana yang optimal,
apakah mencari dan menggunakan dana internal (laba ditahan dan depresiasi) atau
eksernal (ekuitas dan utang) atau menjalankan sekaligus kedua pendekatan
tersebut. Keputusan pendanaan yang tepat akan mempengaruhi kinerja perusahaan,
karena setiap sumber dana memiliki keuntungan serta resiko yang berbeda.

Manajer perusahaan harus dapat terus mengoptimalkan investasi yang ada agar
investasi tersebut dapat meningkat. Peningkatan investasi berdampak pada
besarnya dividen yang akan dibagikan kepada para pemegang saham.

Tingginya investasi perusahaan akan menurunkan jumlah kas dividen yang

akan diberikan. Dividen merupakan bagian keuntungan yang diberikan kepada para
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pemegang saham. Pembagian dividen sebagian besar dipengaruhi oleh perilaku
investor yang lebih memilih dividen tinggi yang mengakibatkan retained earning
menjadi rendah. Investor beranggapan bahwa dividen yang diterima saat ini lebih
berharga dibandingkan capital gain yang diperoleh dikemudian hari. Dalam
informasi yang tidak seimbang (assigmentric information) para manajer dapat
menggunakan strategi dalam kebijakan dividen untuk menangkal isu- isu yang
tidak diharapkan di masa yang akan datang. Hal ini sejalan dengan pendapat Rozeff
(1982) bahwa dividen nampaknya memiliki atau mengandung informasi
(informational content of dividend) atau sebagai syarat akan prospek perusahaan.
Dari ketiga kebijakan yang harus diambil oleh manajemen keuangan, tidak
dapat dilakukan secara independen. Ketiga kebijakan tersebut saling
mempengaruhi, sehingga kebijakan manajemen keuangan dilakukan secara
simultan. Besarnya kebutuhan dana yang harus disediakan tergantung besarnya
investasi yang akan didanai. Besarnya dividen yang akan dikembalikan kepada
pemilik modal, tergantung besarnya dana yang diperlukan perusahaan. Apabila
ketiga keputusan tersebut dilakukan dengan tepat maka nilai perusahaan akan
menjadi maksimum. Di samping itu firm size (ukuran perusahaan), firm growth
(pertumbuhan perusahaan), collateral (jaminan), serta profitability juga merupakan
suatu ukuran untuk menilai nilai dari perusahaan. Dalam hal ini growth, size,
collateral serta ROA akan digunakan sebagai variabel kontrol dalam penelitian

yang akan dilakukan ini.
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Penentuan kebijakan manajemen keuangan yang tepat diharapkan dapat
mencapai tujun perusahaan, yaitu memaksimumkan nilai perusahaan. ldealnya
setiap keputusan yang diambil oleh manajemen keuangan akan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian
mengenai kebijakan manajemen keuangan terhadap nilai perusahaan dengan judul
penelitian : “ Analisis Pengaruh masing-masing Keputusan Keuangan serta

Dampaknya terhadap Nilai Perusahaan ”

2. ldentifikasi

Berdasarkan uraian dari latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka
dapat dirumuskan masalah penelitian sebagai berikut:

a. Sejauh mana kebijakan investasi berpengaruh terhadap kebijakan pendanaan.
b. Sejauh mana kebijakan pendanaan berpengaruh terhadap kebijakan investasi.
c. Sejauh mana kebijakan investasi berpengaruh terhadap kebijakan dividen.

d. Sejauh mana kebijakan dividen berpengaruh terhadap kebijakan investasi.

e. Sejauh mana kebijakan pendanaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen.

f. Sejauh mana kebijakan dividen berpengaruh terhadap kebijakan investasi.

g. Sejauh mana kebijakan dividen berpengaruh terhadap kebijakan pendanaan.

h. Sejauh mana kebijakan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

I. Sejauh mana kebijakan pendanaan akan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

j. Sejauh mana kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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k. Sejauh mana kebijakan investasi, kebijakan pendanaan, dan kebijakan dividen

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

3. Pembatasan

Dari berbagai macam faktor — faktor internal dan eksternal yang mempengaruhi
nilai perusahaan seperti yang disebutkan di atas, Agar penelitian menjadi lebih
terfokus, observasi dibatasi pada kebijakan investasi, kebijakan pendanaan, serta
kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Ketiga kebijakan ini dianggap dapat mempengaruhi nilai perusahaan tersebut. Dan
agar hasil yang diperoleh lebih relevan maka, observasi pada penelitian kali ini

difokuskan pada tahun 2005-2009.

4. Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah dan pembatasan masalah di atas, maka masalah
yang akan diteliti dapat dirumuskan sebagai berikut:

a. Apakah terdapat pengaruh secara signifikan kebijakan pendanaan dan
kebijakan dividen baik secara parsial maupun simultan terhadap kebijakan
investasi?

b. Apakah terdapat pengaruh secara signifikan kebijakan investasi dan kebijakan

dividen baik secara parsial maupun simultan terhadap kebijakan pendanaan?
XiX



c. Apakah terdapat pengaruh secara signifikan kebijakan investasi dan kebijakan
pendanaan baik secara parsial maupun simultan terhadap kebijakan dviden?

d. Apakah terdapat pengaruh secara signifikan kebijakan investasi, kebijakan
pendanaan, dan kebijakan dividen baik secara parsial maupun simultan terhadap

nilai perusahaan?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah seperti yang diuraikan di atas maka tujuan dari
penelitian ini adalah:

a. Untuk mengetahui dan menganalisis kebijakan pendanaan dan kebijakan
dividen berpengaruh signifikan terhadap kebijakan investasi baik secara parsial
maupun simultan.

b. Untuk mengetahui dan menganalisis kebijakan investasi dan kebijakan dividen
berpengaruh signifikan ternadap kebijakan pendanaan baik secara parsial maupun
simultan.

c. Untuk mengetahui dan menganalisis kebijakan investasi dan kebijakan
pendanaan berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen baik secara parsial
maupun simultan.

d. Untuk mengetahui dan menganalisis kebijakan investasi, kebijakan pendanaan,
dan kebijakan dividen berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan baik

secara parsial maupun simultan.
XX



2. Manfaat Penelitian
a. Bagi Investor

Hasil penelitian yang dilakukan pada penelitian ini dapat digunakan untuk
melihat faktor-faktor apa saja yang dapat digunakan untuk menentukan kebijakan
pendanaan serta kebijakan investasi yang akan dilakukan untuk kebutuhan
perusahaan serta dividen yang dapat diperoleh yang dilihat dari nilai perusahaan
tersebut.
b. Bagi Emiten
Dari hasil penelitian ini, emiten dapat mengetahui faktor-faktor apa saja yang dapat
digunakan untuk menentukan nilai perusahaan. Sehingga emiten diharapkan untuk
dapat memperhatikan faktor-faktor tersebut supaya dapat meningkatkan kinerja
perusahaannya.
c. Bagi Penelitian Selanjutnya
Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat memberikan gambaran dan motivasi
untuk diadakan penelitian lanjutan mengenai faktor — faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan, serta dapat diangkat variabel-variabel lain selain variabel yang

digunakan.
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