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MANAJEMEN KEUANGAN

Abstrak : Pasar modal yang semakin berkembang di Indonesia, maka untuk
melakukan investas pada pasar moda diperluka pengetahuan dan
pengalaman yang cukup. Untuk itu sebelum melakukan investasi di pasar
modal maka investor perlu menganalisis faktor teknikal dan fundamental.
Analisis teknikal adalah analisis yang menggunakan data masa lampau untuk
memprediksi trend suatu harga saham. Analisis fundamental merupakan
analisis yang didasarkan pada fundamental suatu perusahaan. Analisis
teknikal dan fundamental merupakan salah satu analisis yang paling umum
digunakan untuk menilai kinerja perusahaan.

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk mengetahui faktor-faktor
yang mempengaruhi harga saham suatu perusahaan. Variabel bebas yang
digunakan pada penelitian ini adalah harga saham perusahaan, sedangkan
variabel independen yang digunakan adalah return on assets, current ratio,
debt to equity ratio, total assetsturn over.

Hasil yang diperoleh pada penelitian ini menunjukan secara stimultan
terdapat pengaruh yang signifikan return on assets, current ratio, debt to
equity ratio, total assets turn overterhadap harga saham.

(F) Daftar acuan29 (1986-2010)
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang

Perkembangan perekonomian suatu negara dapat diukur dengan
berbagai, salah satunya adalah dengan mengetahui tingkat perkembangan
dunia pasar modal dan industri-industri sekuritas yang ada pada negara
tersebut. Pasar modal didefinisikan sebagai pasar untuk berbagai
instrument keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik
dalam bentuk hutang maupun modal sendiri, baik yang diterbitkan

pemerintah, public authorities, maupun perusahaan swasta.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Ramli (2011), dengan
penelitian yang berjudul Risk and Return Saham Perusahaan Industri
Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia, dari sembilan sektor industri
yang diperdagangkan di BEI, sektor industri barang konsumsi merupakan
salah satu sektor yang menarik perhatian menjadi pilihan untuk investasi.
Dikaitkan dengan kenaikan harga minyak mentah dunia, industri ini
cenderung bertahan karena merupakan industri untuk memenuhi
kebutuhan sehari-hari yang dibutuhkan oleh masyarakat. Selain itu
perekonomian Indonesia dipengaruhi oleh pertumbuhan sektor industri
barang konsumsi karena industri barang konsumsi bergerak cepat (fast

moving consumergoods) tumbuh pesat sebesar 11,8% pada tahun 2010

XVi



seiring bergesernya perilaku belanja konsumen. Pertumbuhan industri
barang konsumsi didukung bangkitnya perekonomian Indonesia dari krisis
keuangan global pada tahun 2008 dan 2009 dengan capaian produk
domestik bruto (PDB) atau pertumbuhan perekonomian sebesar 6,1% pada

tahun 2010.

Gambar 1.1.

Change of Closing Price, Consumer Goods Index and Jakarta
Composite Index Indofood Sukses Makmur Tbk. January 2008 — July

2012

Change of Clesing Price,
Consumer Goods Index and Jakarta Composite Index

January 2008 - July 2012
270% T

Jakarta Composite Index
Consumer Goods Index
Closing Price

225%

160%

135%

111.8%

o0%

a5 P 51.7%

-45%

-0

Jan 04 Jan 08 Jan 10 Jan 11 Jan 12

Sumber: BEI, Indonesian Capital Market Directory
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Sepanjang semester | tahun 2010, tercatat ada tiga indeks sektoral yang
tumbuh paling tajam, yaitu sektor industri barang konsumsi sebesar
41,9%, sektor aneka industri sebesar 32,2%, dan sektor manufaktur
sebesar 29,94%. Kenaikan indeks sektoral tersebut banyak didukung oleh
kenaikan barang-barang yang dihasilkan oleh emiten-emiten yang
tergabung didalamnya, antara lain sektor industri barang konsumsi yang

terdiri dari 32 emiten.

Beberapa nama emiten yang cukup dikenal dan disinyalir ikut
mendongkrak kinerja indeks sektor barang konsumsi secara signifikan
antara lain PT Indofood Sukses Makmur Thk (INDF), PT Mayora Indah
Thk (MYOR), dan PT Unilever Indonesia Thk (UNVR). Kenaikan harga
barang konsumsi diatas terbilang cukup tinggi dengan rata-rata kenaikan
sebesar 53,81% yang menjadikan emiten-emiten tersebut sebagai market
mover untuk indeks sektoral konsumsi bahkan indeks harga saham

gabungan.

Perubahan harga saham menjadi hal yang penting dibahas karena
perubahan harga ini berdampak pada return yang nantinya akan diterima
oleh investor. Kunci harga saham naik atau turun adalah faktor kinerja
perusahaan. Bila perusahaan berkinerja baik, labanya akan meningkat dari
tahun ke tahun sehingga harga saham per lembarnya akan naik dan
sebaliknya jika perusahaan berkinerja buruk, maka labanya akan menurun

dan malah merugi sehingga harga sahamnya turun.

XViii



Dalam mengetahui faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi harga
saham, Marzuki (2006) menyatakan bahwa EPS, tingkat suku bunga,
jumlah kas dividen yang diberikan, jumlah laba yang didapat perusahaan,

dan faktor lain seperti inflasi mempengaruhi harga saham.

Laporan keuangan, sebagai objek analisis akan bermanfaat untuk
mengambil keputusan ekonomi seperti pembelian saham. Informasi
tersebut dapat membantu berbagai pihak untuk mengambil keputusan yang
memiliki pengaruh besar terhadap kelangsungan perusahaan. Perusahaan
yang go public harus memberitahukan atau menyampaikan laporan

keuangan tahunan perusahaan.

Analisis fundamental keuangan merupakan dasar untuk menilai dan
menganalisis prestasi operasi perusahaan. Faktor-faktor fundamental yang
mempengaruhi harga saham perusahaan misalnya profitabilitas, leverage,

likuiditas, dan aktivitas.

Profitabilitas yang paling umum untuk mengukur Kkinerja perusahaan
menurut Horne dan Wachowicz (1992: 156) adalah return on asset (ROA),
return on equity (ROE), gross profit margin (GPM), dan net profit margin

(NPM).

Leverage, dengan variabel ini dapat mengetahui posisi perusahaan dan
kewajibannya yang bersifat tetap kepada pihak lain serta keseimbangan

nilai aktiva tetap dengan modal yang ada. Leverage suatu perusahaan dari
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salah satu rasionya yaitu debt to equity ratio (DER), di mana rasio ini

menunjukkan besarnya hutang yang dapat ditutupi oleh modal sendiri.

Sedangkan yang terdapat dalam likuiditas menurut Ang (1997: 41)
contohnya adalah current ratio ( Rasio Lancar), cash ratio ( Rasio
Lambat), dan quick ratio ( Rasio Cepat ) dan aktivitas itu sendiri
contohnya adalah working capital turn over (WATO), fixed assets turn

over (FATO) , dan total assets turn over (TATO).

Atas dasar penelitian di atas, serta teori yang menyatakan faktor
fundamental tersebut berpengaruh terhadap harga saham, maka penelitian
ini mengambil judul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas dan
Aktivitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Industri
Konsumsi Periode 2009 — 2011” yang selanjutnya apabila mempunyai
pengaruh maka rasio-rasio tersebut dapat dipergunakan sebagai alat untuk

prediksi.

2. ldentifikasi

Berdasarkan latar belakang masalah diatas maka identifikasi masalah

dari penelitian adalah sebagai berikut:

a. Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham.
b. Leverage berpengaruh terhadap harga saham.
c. Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham.
d. Aktivitas berpengaruh terhadap harga saham.

e. EPS berpengaruh terhadap harga saham.
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f. Harga minyak mentah dunia berpengaruh terhadap harga saham.
g. Inflasi berpengaruh terhadap harga saham.
h. Tingkat suku bunga berpengaruh terhadap harga saham.

I. Jumlah dividen yang diberikan berpengaruh terhadap harga saham.

3. Pembatasan

Dari banyak faktor yang mempengaruhi harga saham, penelitian ini
akan membatasi rasio-rasio keuangan tersebut. Pada variabel leverage
akan diukur dengan debt to equity ratio, variabel profitabilitas diukur
dengan rasio return on asset, variabel likuiditas diukur dengan current
ratio, sedangkan variabel aktivitas diukur melalui total asset turn over
untuk menganalisa perusahaan industri konsumsi. Data yang diambil
untuk penelitian adalah data selama tiga tahun yaitu dari periode tahun

2009 — 2011.

4. Perumusan

Berdasarkan uraian dari identifikasi dan pembatasan masalah yang

telah diuraikan, maka perumusan masalah dari penelitian ini adalah:

a. Apakah Profitabilitas (return on asset) memiliki pengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2009 — 20117

b. Apakah Likuiditas (current ratio) memiliki pengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2009 — 20117
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c. Apakah Leverage (debt to equity ratio) memiliki pengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan industri konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009 — 20117

d. Apakah Aktivitas (total asset turn over) memiliki pengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan industri konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009 — 20117

e. Apakah Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), Leverage (DER),
dan Aktivitas (TATO) memiliki pengaruh secara simultan terhadap
harga saham pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2009 — 20117?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan
Sesuai dengan perumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini
adalah:
a. Menguji pengaruh Profitabilitas (return on asset) terhadap harga
saham pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2009 — 2011.
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Menguji pengaruh Likuiditas (current ratio) terhadap harga saham
pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2009 — 2011.

Menguji pengaruh Leverage (debt to equity ratio) terhadap harga
saham pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2009 — 2011.

Menguji pengaruh Aktivitas (total asset turn over) terhadap harga
saham pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2009 — 2011.

Menguji pengaruh Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), Leverage
(DER), dan Aktivitas (TATO) secara simultan terhadap harga
saham pada perusahaan industri konsumsi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2009 — 2011.

Manfaat

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada:

a.

C.

Investor

Dapat membantu calon investor dalam memilih investasi dalam
bentuk saham di Bursa Efek Indonesia.

Pembaca

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber informasi yang
dapat menunjang ilmu pengetahuan dan wawasan, khususnya ilmu
pengetahuan mengenai rasio-rasio keuangan.

Penulis
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Dapat digunakan untuk menambah wawasan, menjadi rujukan
pengembangan ilmu keuangan mengenai kajian harga saham dan
menambah pengetahuan di bidang keuangan sebagai salah satu

syarat kelulusan S1 yang sedang ditempuh.
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