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ABSTRAK

UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI

JAKARTA

(A) NOVIA EDWIANA PAIMANTA (115090285)

(B) PENGARUH MODAL KERJA TERHADAP KINERJA PERUSAHAAN
PADA INDUSTRI MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)
PERIODE 2010-2011

(C) xiv + 65 hlm, 2012, tabel 3; gambar 1; lampiran 11

(D) MANAJEMEN KEUANGAN

(E) Abstract: This study was conducted to determine the influence of working
capital on the firm’s performance of the manufacturing industry listed in The
Indonesia Stock Exchange during the year 2010 to 2011. In this study,
researcher use cash conversion cycle (X1), current ratio (X2) dan net working
capital turnover (X3) to measure working capital efficiency, and return on
asset (Y) to measure firm’s performance. The research focused on
manufacturing industry. The population is all of the companies in the
manufacturing sector listed in The Indonesia Stock Exchange from 2010 until
2011. The method of sampling is nonprobability sampling and purposive
sampling technique. To analysis the data, researcher used panel pooled data.
The result of the research in partially using t-test indicates that current ratio
influence positif and insignificant effect to return on asset, net working capital
turnover influence negative and insignificant effect to return on asset and cash
conversion cycle influence negative and significant effect to return on asset.
Using F-test, the study found that all independent variables influence
significant to dependent variable.

(E) Daftar Acuan 35 (1983-2012)

(F) Dr. Ir. Agus Zainul Arifin, MM
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but Today is a gift.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang

Kinerja perekonomian Indonesia di era globalisasi saat ini sedang
mengalami kemajuan yang sangat pesat. Hal tersebut dibuktikan oleh product
domestic bruto (PDB) yang dihasilkan oleh Indonesia pada tahun 2011
meningkat sebesar 6,5% bila dibandingkan dengan tahun 2010 yaitu sebesar
6,1%. Badan pusat Statistik juga mengatakan PDB kuartal ke Il tahun 2012
meningkat sebesar 2,8 persen bila dibandingkan dengan PDB dari triwulan
sebelumnya. Peningkatan PDB tersebut terjadi pada semua sektor ekonomi,
kecuali pada sektor pertambangan dan penggalian yang mengalami
penurunan sebesar 0,6 persen dari kuartal sebelumnya. Untuk sektor
manufaktur, pertumbuhan produksi industri manufaktur besar dan sedang
pada triwulan Il tahun 2012 mengalami peningkatan sebesar 3,49 persen dari
triwulan | tahun 2012.

Dengan adanya pertumbuhan kinerja perekonomian di Indonesia, hal ini
dapat menciptakan peluang baru bagi perusahaan-perusahaan dalam negeri
untuk mengembangkan usaha-usaha mereka agar menjadi usaha yang lebih

baik sehingga dapat mencapai tujuan perusahaan, yaitu memaksimumkan



kemakmuran pemegang saham dan meningkatkan nilai perusahaan dengan
adanya peningkatan harga saham perusahaan.

Kinerja keuangan yang baik dari suatu perusahaan dapat memberikan
profitabilitas bagi perusahaan. Profitabilitas dapat diukur dengan
menggunakan rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas ini digunakan untuk
mengetahui kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dalam
hubungannya dengan penjualan, asset atau total aktiva maupun modal sendiri.
Return on asset (ROA) merupakan salah satu tolak ukur dalam mencari
profitabilitas. Return on asset (ROA) digunakan untuk melihat tingkat
efisiensi operasi perusahaan secara keseluruhan. Weaver dan Fred (2007
dalam Sutanto dan Pribadi, 2012:290) mengungkapkan bahwa semakin besar
rasio ini, maka semakin efisien pengelolaan aset untuk menghasilkan
keuntungan.

Suksesnya suatu perusahaan dalam menghasilkan kinerja yang baik, tidak
lepas dari adanya peran manajemen modal kerja dalam mengelola modal
kerja yang dimiliki dengan seefektif dan seefisien mungkin agar pemanfaatan
dari modal kerja yang dimilki oleh perusahaan dapat semaksimal mungkin
digunakan sehingga menghasilkan keuntungan yang maksimal bagi
perusahaan itu sendiri. Sebaliknya, kekurangtepatan dalam pengelolaan
modal kerja akan menyebabkan perusahaan mengalami kesulitan keuangan.

Smith (1980 dalam Sen dan Oruc, 2009:109) mengatakan bahwa
manajemen modal kerja pada perusahaan sangatlah penting karena

berdampak pada profitabilitas, risiko, dan nilai dari perusahaan. Manajemen



modal kerja yang optimal dapat memberikan kontribusi yang positif terhadap
nilai perusahaan. Di lain sisi, manajemen modal kerja yang efektif merupakan
komponen penting dari strategi umum yang bertujuan untuk meningkatkan
nilai pasar (Howorth & Westhead, 2003; Deloof, 2003; Afza & Nazir, 2007
dalam Sen dan Oruc, 2009:109).

Scherr (1989 dalam Quayyum, 2012:58) mengatakan bahwa modal kerja
merupakan darah dari suatu perusahaan karena dengan adanya modal kerja
dari perusahaan, maka perusahaan dapat melakukan kegiatan operasinya
sehari-hari. Besar kecilnya modal kerja tergantung kepada jenis usaha
perusahaan. Jumlah modal kerja yang baik bagi perusahaan adalah modal
kerja yang cukup, sehingga dapat memungkinkan perusahaan berfungsi
secara ekonomis. Modal kerja yang berlebihan menunjukkan dana yang tidak
produktif dimana dana yang tersedia tidak digunakan secara efektif,
sebaliknya kekurangan modal kerja akan menimbulkan hilangnya
kesempatan untuk memperoleh laba karena perusahaan kekurangan modal
kerja untuk memperluas penjualan.

Scherr (1989 dalam Quayyum, 2012:58) mengungkapkan bahwa ukuran
utama dalam menentukan modal kerja yang efisien adalah dengan
menggunakan cash conversion cycle (CCC). Cash conversion cycle terdiri
dari tiga bagian, yaitu receivable collection period, inventory conversion
period, dan payables deferral period.

Munawir (2010 dalam Sutanto dan pribadi, 2012:289) mengatakan bahwa

terdapat beberapa rasio lain yang dapat digunakan untuk mengukur tingkat



efisiensi dalam penggunaan modal kerja terhadap profitabilitas. Rasio
tersebut diantaranya adalah current ratio dan net working capital turnover.
Current ratio merupakan salah satu ratio yang digunakan untuk mengukur
tingkat likuiditas suatu perusahaan. Semakin besar tingkat likuiditas suatu
perusahaan, maka semakin kecil laba yang diperoleh perusahaan tersebut
karena semakin banyak kas yang dipegang perusahaan maka menyebabkan
terjadinya inefisensi penggunaan modal kerja yang dimiliki. Begitu juga
sebaliknya, semakin kecil tingkat likuiditas suatu perusahaan, maka semakin
besar laba yang diperoleh suatu perusahaan.

Net working capital turnover juga merupakan salah satu rasio yang dapat
digunakan untuk menentukan keefisienan penggunaan modal kerja dalam
perusahaan untuk mendapatkan profitabilitas. Semakin besar nilai dari rasio
ini, maka semakin baik likuiditas suatu perusahaan dan hal ini menunjukkan
semakin efektif penggunaan net working capital dalam suatu perusahaan
yang dapat meningkatkan profitabilitas.

Mohamad dan Saad (2010) menyatakan bahwa terdapat hubungan yang
negatif signifikan antara cash conversion cycle dan current ratio dengan
profitabilitas perusahaan. Nugroho (2011) menyatakan bahwa terdapat
hubungan yang positif tidak signifikan antara current ratio dengan
profitabilitas perusahaan dan hubungan yang positif signifikan antara working
capital turnover dengan profitabilitas perusahaan. Berdasarkan uraian

sebelumnya, penulis tertarik untuk mengambil judul “Pengaruh Modal



Kerja terhadap Kinerja Perusahaan pada Industri Manufaktur di Bursa

Efek Indonesia (BEI) periode 2010-2011”

2. ldentifikasi

Identifikasi masalah ini mencangkup permasalahan yang berkaitan dengan

topik penelitian. Permasalahan dalam topik penelitian ini antara lain:

a.

Perlu diketahui pengaruh antara cash conversion cycle terhadap
profitabilitas pada industri manufaktur di BEI periode 2010-2011.

Perlu diketahui pengaruh antara liquidity terhadap profitabilitas pada
industri manufaktur di BEI periode 2010-2011.

Perlu diketahui pengaruh antara net working capital turnover terhadap

profitabilitas pada industri manufaktur di BEI periode 2010-2011.

. Perlu diketahui pengaruh antara cash conversion cycle, liquidity, net

working capital turnover terhadap profitabilitas pada industri manufaktur

di BEI periode 2010-2011.

. Perlu diketahui efisiensi penggunaan modal kerja terhadap profitabilitas

pada industri manufaktur di BEI periode 2010-2011

3. Pembatasan

Agar penelitian dapat dilakukan lebih mendalam dan terfokus serta adanya

keterbatasan dari penulisan, maka dilakukan pembatasan masalah sebagai

berikut:

a. Penelitian ini hanya terbatas untuk mengetahui pengaruh cash conversion

cycle, liquidity, dan net working capital turnover terhadap profitabilitas



karena variabel tersebut merupakan variabel yang digunakan untuk
mengukur tingkat efisiensi penggunaan modal kerja terhadap kinerja
perusahaan pada industri manufaktur dalam memperoleh profitabilitas
pada perusahaan.

b. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan manufaktur yang go public
dan tercatat di Bursa Efek Indonesia, karena pada perusahaan manufaktur
jumlah current assets-nya lebih dari setengah total aktivanya.

c. Perusahaan yang menjadi objek penelitian ini memiliki laporan keuangan
dari tahun 2010-2011 karena pada tahun tersebut data-data keuangan yang

tersedia telah lengkap.

4. Perumusan

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan pembatasan

masalah, maka penulis memutuskan untuk merumuskan masalah yang akan

diteliti, yaitu:

a. Apakah terdapat pengaruh antara cash conversion cycle terhadap
profitabilitas pada industri manufaktur di BEI periode 2010-20117?

b. Apakah terdapat pengaruh antara liquidity terhadap profitabilitas pada
industri manufaktur di BEI periode 2010-2011?

c. Apakah terdapat pengaruh antara net working capital turnover terhadap

profitabilitas pada industri manufaktur di BEI periode 2010-20117?



d. Apakah terdapat pengaruh antara cash conversion cycle, liquidity, net
working capital turnover terhadap profitabilitas pada industri manufaktur

di BEI periode 2010-2011?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan

Tujuan dari penelitian yang dilakukan ini adalah:

a. Untuk mengetahui pengaruh cash conversion cycle terhadap profitabilitas
perusahaan manufaktur di BEI periode 2010-2011

b. Untuk mengetahui pengaruh liquidity terhadap profitabilitas perusahaan
manufaktur di BEI periode 2010-2011

c. Untuk mengetahui pengaruh net working capital turnover terhadap
profitabilitas perusahaan manufaktur di BEI periode 2010-2011

d. Untuk mengetahui pengaruh cash conversion cycle, liquidity, dan net
working capital turnover terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur di

BEI periode 2010-2011

2. Manfaat
Manfaat dilakukannya penelitian ini adalah
1. Manfaat teoritis
Diharapkan dapat menjadi acuan dalam pengembangan ilmu

pengetahuan dan referensi bagi penelitian selanjutnya.



2. Manfaat praktis

a. Diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan, khususnya dalam
hal penggunaan modal kerja yang efektif dalam menghasilkan laba
perusahaan yang maksimum.

b. Diharapkan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan investasi.

c. Diharapkan dapat menjadi bahan evaluasi bagi perusahaan, agar
perusahaan dapat meningkatkan dan memaksimalkan laba yang
diperoleh perusahaan tersebut terhadap faktor-faktor yang

mempengaruhinya.
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