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FINANCIAL MANAGEMENT

Abstract: This research topic is ANALYSIS OPTIMUM PORTFOLIO
CONSTRUCTION ON LQ-45 INDEX FROM BURSA EFEK
INDONESIA PERIOD JULY 2018 — JULY 2019. Investor in the capital
market will generally invest in stock that have high return with certain
risk. In order to reduce the level of risk then the share can be formed into
a portfolio. The purpose of this study was to determine the share of LQ-45
index member to form the optimal portfolio and to determine the
proportion of each stock chosen. Population from this research is all of
stock who listing on LQ-45 index. The method of this research using Single
Index Model. Result of the analysis showed that using Single Index Model
approach, stocks member LQ-45 period July 2018 — July 2019 to establish
an optimal portfolio is comprised of EXCL 7.33%, ANTM 0.56%, INTP
14.25%, BBRI 30.26%, BBCA 23.80%, BRPT 23.80%. Expected Return
from this portfolio is 3.45% per month with risk 3.8%. Conclusion of this
research that rational investor will investment in this optimum portfolio.
Keywords: : Optimum Portfolio, Single Index Model, Expected Return,
Risk
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MANAJEMEN KEUANGAN

Abstrak: Penelitian ini  berjudul ANALISIS PEMBENTUKAN
PORTOFOLIO OPTIMAL PADA INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE JULI 2018 — JULI 2019. Investor pada pasar
modal umumnya akan menginvestasikan dananya pada saham-saham yang
memiliki return tinggi dengan risiko tertentu. Untuk mengurangi tingkat
risiko maka saham-saham tersebut dapat dibentuk menjadi portofolio.
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui saham-saham dari Indeks
LQ-45 yang dapat membentuk portofolio optimal dan mengetahui proporsi
masing-masing saham yang terpilih. Populasi dalam penelitian ini adalah
seluruh saham yang terdaftar di Indeks LQ-45. Metode yang digunakan
adalah menggunakan pendekatan Single Index Model, saham-saham pada
indeks LQ-45 periode Juli 2018 — Juli 2019 yang dapat membentuk
portofolio optimal terdiri dari EXCL 7.33%, ANTM 0.56%, INTP 14.25%,
BBRI 30.26%, BBCA 23.80%, BRPT 23.80%. Besarnya nilai Expected
Return portofolio adalah 3.45% per bulan dengan risiko 3.8%. Kesimpulan
dari penelitian ini adalah investor rasional akan menginvestasikan dananya
pada portofolio optimal ini.

Kata kunci: Portofolio Optimal, Single Index Model, Expected Return,
Risiko
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