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(E) Abstrak: This study was conducted to determine the influence of working 

capital on the firm's performance of the firms listed in The Indonesia Stock 

Exchange during the year 2010-2012. This study used cash conversion cycle, 

net working capital turnover and quick ratio to measure working capital 

efficiency, and return on asset as a measure firm's performance. The population 

is all of the companies listed in The Indonesia Stock Exchange from 2010 until 

2012. The method of sampling is nonprobability sampling with purposive 

sampling technique, as a result, 50 firms selected as the sample of research and 

the firms observations are 150. To analysis the data, this study used panel 

pooled data. The result of the research in partially using t-test indicated that 

cash conversion cycle influence negative and significant effect to return on 

asset, net working capital turnover influence negative and insignificant effect 

to return on asset, and quick ratio influence negative and insignificant effect to 

return on asset. Using F-test, the study found that all independent variables 

influence significant to dependent variable. 
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Success is not the key to happiness, 

Happiness is the key to success. 

If you love what you are doing,  

You will be successful 
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 BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

     Pertumbuhan kinerja perekonomian Indonesia saat ini sedang mengalami 

kemajuan yang sangat pesat, hal ini memberi peluang untuk perusahaan-

perusahaan di Indonesia dalam meningkatkan potensi dan mengembangkan 

usaha mereka menjadi lebih baik lagi. Perusahaan didirikan dengan tujuan 

untuk memaksimalkan kesejahteraan pemegang saham dengan cara 

memaksimalkan nilai saham perusahaan. Tujuan ini tidak hanya merupakan 

kepentingan bagi para pemegang saham, namun juga akan memberikan 

manfaat yang terbaik bagi masyarakat di lingkungan perusahaan.  

     Profitabilitas perusahaan selalu menjadi perhatian utama bagi para pemilik 

perusahaan, manajemen perusahaan, investor atau calon kreditur. Perusahaan 

dituntut untuk mempertahankan atau bahkan meningkatkan kinerjanya agar 

tetap bertahan dalam masa krisis maupun persaingan yang semakin ketat 

(Martono, 2002:127). Kondisi finansial dan perkembangan perusahaan yang 

sehat akan mencerminkan efisiensi dan efektifitas perusahaan. Munawir 

(2001:57) menjelaskan bahwa profitabilitas atau rentabilitas digunakan untuk 

mengukur efisiensi penggunaan modal dalam suatu perusahaan dengan 

memperbandingkan antara laba dengan modal yang digunakan dalam operasi, 
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oleh karena itu keuntungan yang besar tidak menjamin atau bukan merupakan 

ukuran bahwa perusahaan itu baik.  

     Return on assets (ROA) merupakan rasio keuangan perusahaan yang 

berhubungan dengan profitabilitas untuk mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan tingkat pendapatan, aset dan modal saham 

tertentu. Rasio ini merupakan rasio yang terpenting diantara rasio rentabilitas 

yang ada dan memberi gambaran tentang efektifitas pengelolaan perusahaan. 

ROA dijadikan sebagai ukuran untuk menilai kemampuan perusahaan di dalam 

menghasilkan laba dan diharapkan dapat mewakili beberapa penilaian yang 

seharusnya dijadikan sebagai patokan perusahaan dalam menjalankan 

usahanya. 

     Tingkat profitabilitas yang rendah bila dihubungkan dengan modal kerja 

dapat menunjukkan kemungkinan rendahnya volume penjualan dibandingkan 

dengan biaya yang digunakan. Sehingga, untuk menghindari hal tersebut, 

diharapkan adanya pengelolaan modal kerja yang tepat dalam perusahaan. 

     Taani (2012:10) mengatakan bahwa manajemen modal kerja merupakan 

komponen yang sangat penting dalam keuangan karena secara langsung 

mempengaruhi likuiditas dan profitabilitas perusahaan yang melibatkan 

pengelolaan aktiva lancar serta hutang lancar perusahaan. Weston dan Brigham 

(1994) mengemukakan bahwa modal kerja adalah investasi perusahaan pada 

aktiva jangka pendek, seperti kas, sekuritas yang mudah dipasarkan, piutang 

usaha dan persediaan. Setiap perusahaan harus menyediakan modal kerja untuk 
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membiayai operasional perusahaan sehari-hari, misalnya untuk membeli 

persediaan bahan baku, membayar upah karyawan, dimana dana atau uang yang 

dikeluarkan diharapkan dapat kembali lagi masuk kedalam perusahaan dalam 

waktu yang pendek melalui hasil penjualan produksinya. Hasil dari penjualan 

produk tersebut akan dikeluarkan lagi untuk membiayai operasional 

selanjutnya. Karena itu, dengan pengelolaan modal kerja yang optimal, maka 

akan dapat memaksimalkan nilai perusahaan.  

     Samiloglo dan Demirgunes (2008 dalam Mansoori dan Muhammad, 

2012:472) mengatakan bahwa perusahaan dapat menghadapi kebangkrutan jika 

mereka memilih dan menggunakan strategi modal kerja yang salah, meskipun 

mereka memiliki profitabilitas yang positif. Salah satu ukuran standar untuk 

mengevaluasi seberapa baik kinerja perusahaan dalam mengelola modal kerja 

adalah cash conversion cycle (CCC) yang diperkenalkan oleh Richards dan 

Laughlin (1980). CCC adalah waktu yang dibutuhkan dari pengeluaran untuk 

pembelian bahan baku sampai penjualan barang jadi. Semakin lama waktu 

tersebut, semakin besar investasi dalam modal kerja. CCC dapat meningkatkan 

profitabilitas karena penjualan yang lebih tinggi. Namun, profitabilitas 

perusahaan juga dapat turun dengan CCC, jika biaya investasi yang lebih tinggi 

dalam modal kerja meningkat lebih cepat, yaitu dengan menyimpan persediaan 

lebih banyak dan memberikan kredit penjualan kepada pelanggan.  

     Aktivitas aset yang terjadi dalam sebuah perusahaan memiliki pengaruh 

yang cukup besar dalam menentukan seberapa besar laba yang akan diperoleh 
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perusahaan. Semakin lama waktu yang dibutuhkan oleh perusahaan untuk 

melakukan produksi, maka semakin besar biaya yang harus dikeluarkan oleh 

perusahaan baik untuk pemeliharaan ataupun biaya produksi. Lamanya periode 

perputaran dari beberapa faktor yang ada, akan berpengaruh terhadap biaya 

yang harus dikeluarkan oleh perusahaan. Rasio keuangan seperti net working 

capital turnover dapat digunakan untuk mengukur kemampuan modal kerja 

yang berputar pada suatu periode siklus kas (cash cycle) yang terdapat pada 

perusahaan. Semakin pendek periode perputaran modal kerja maka semakin 

cepat tingkat perputaran kas. Apabila perputaran modal kerja mengalami 

peningkatan setiap tahunnya, maka arus dana yang kembali ke perusahaan akan 

semakin lancar  yang mengartikan bahwa pengelolaan modal kerja efektif dan 

efisien serta dapat meningkatkan profitabilitasnya. 

     Pengelolaan likuiditas merupakan hal penting bagi setiap organisasi untuk 

membayar kewajiban usaha saat ini, termasuk kewajiban pembayaran biaya 

operasional dan keuangan jangka pendek. Likuiditas perusahaan menunjukkan 

kemampuan perusahaan mendanai operasional perusahaan dan melunasi 

kewajiban jangka pendeknya. Jika tidak mencukupi, hal ini menandakan bahwa 

bisnis dapat mengalami kesulitan dalam memenuhi kewajiban keuangannya 

terdekatnya. Hal ini dapat mempengaruhi operasi bisnis dan profitabilitas 

perusahaan.  Kinerja perusahaan dapat dilihat dengan rasio likuiditas, salah satu 

ukuran yang digunakan adalah quick ratio. Nicholas (1991 dalam Saleem dan 

Rehman, 2011:97) mengemukakan bahwa perusahaan biasanya tidak berpikir 
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untuk meningkatkan pengelolaan likuiditas sebelum mencapai kondisi krisis 

atau sudah di ambang kebangkrutan. Karena itu, pengelolaan yang efisien dari 

likuiditas dan modal kerja penting untuk mencapai profitabilitas dan 

kesejahteraan perusahaan. Semakin besar rasio likuiditas, maka semakin efisien 

perusahaan dalam mendayagunakan aktiva lancar perusahaan (Munawir, 

2001:72), tetapi semakin kecil laba yang akan diperoleh perusahaan, karena 

semakin banyak kas yang di pegang perusahaan. 

     Menurut penelitian sebelumnya, Gill, Biger dan Mathur (2010:8) 

menyatakan bahwa terdapat hubungan positif yang signifikan antara cash 

conversion cycle dengan gross operating profit yang merupakan ukuran dari 

profitabilitas perusahaan. Sedangkan, Mansoori dan Muhammad (2012:478) 

menyatakan bahwa terdapat hubungan negatif yang signifikan antara cash 

conversion cycle dan profitabilitas perusahaan.  

     Noor dan Lestari (2012) menyatakan bahwa net working capital turnover 

berpengaruh positif yang signifikan terhadap profitabilitas yang diukur dengan 

ROI. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Arshad dan Gondal (2013) 

menyatakan bahwa working capital turnover ratio tidak memiliki pengaruh 

yang signifikan terhadap profitabilitas perusahaan. 

     Saleem dan Rehman (2011:98) menyatakan bahwa likuiditas yang diukur 

dengan quick ratio memiliki pengaruh yang positif terhadap profitabilitas 

perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Sutanto dan Pribadi 
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(2012) menemukan bahwa likuiditas yang diukur dengan current ratio tidak 

berpengaruh terhadap ROA.  

     Berdasarkan uraian sebelumnya, penulis tertarik untuk mengambil judul 

“Pengaruh Cash Conversion Cycle, Net Working Capital Turnover dan Quick 

Ratio terhadap Profitabilitas Perusahaan yang Terdaftar di BEI periode 2010-

2012”.  
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2. Identifikasi Masalah 

     Terdapat banyak faktor yang mempengaruhi profitabilitas perusahaan. 

Faktor-faktor tersebut dapat diukur mengunakan rasio keuangan untuk 

mengetahui pengaruh dari masing-masing variabel terhadap profitabilitas 

perusahaan. Identifikasi masalah ini mencakup permasalahan yang berkaitan 

dengan topik penelitian. Permasalahan dalam topik penelitian ini antara lain: 

a. Perlu diketahui pengaruh cash conversion cycle (CCC) terhadap 

profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 

2010-2012 

b. Perlu diketahui pengaruh net working capital turnover (NWCT) 

terhadap profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI 

periode 2010-2012 

c. Perlu diketahui pengaruh quick ratio (QR) terhadap profitabilitas 

(ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2010-2012 

d. Perlu diketahui pengaruh dari cash conversion cycle (CCC), net 

working capital turnover (NWCT) dan quick ratio (QR) terhadap 

profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 

2010-2012 
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3. Pembatasan Masalah 

     Agar penelitian ini dilakukan lebih fokus, maka dilakukan pembatasan 

masalah. Hal ini dikarenakan keterbatasan waktu dan kemampuan yang 

dimiliki oleh peneliti. Pembatasan yang dilakukan meliputi: 

a. Penelitian ini hanya terbatas untuk mengetahui pengaruh cash conversion 

cycle (CCC), net working capital turnover (NWCT) dan quick ratio (QR) 

terhadap profitabilitas perusahaan. Rasio profitabilitas yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah return on assets (ROA). 

b. Penelitian ini dilakukan pada seluruh perusahaan yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia kecuali sektor keuangan dan bank. 

c. Perusahaan yang menjadi objek penelitian ini memiliki laporan keuangan 

dengan data keuangan yang lengkap dari tahun 2010-2012.  
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  4. Perumusan Masalah 

     Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan pembatasan masalah, 

maka perumusan masalah yang dapat diteliti pada penelitian ini dapat dirumuskan 

sebagai berikut: 

a. Apakah terdapat pengaruh dari cash conversion cycle (CCC) terhadap 

profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2010-2012 

b. Apakah terdapat pengaruh dari net working capital turnover (NWCT) terhadap 

profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2010-2012 

c. Apakah terdapat pengaruh dari quick ratio (QR) terhadap profitabilitas (ROA) 

pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2010-2012 

d. Apakah terdapat pengaruh dari cash conversion cycle (CCC), net working 

capital turnover (NWCT) dan quick ratio (QR) terhadap profitabilitas (ROA) 

pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2010-2012 
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B. Tujuan dan manfaat penelitian 

1. Tujuan penelitian 

a. Untuk mengetahui pengaruh cash conversion cycle (CCC) terhadap 

profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 

2010-2012 

b. Untuk mengetahui pengaruh net working capital turnover (NWCT) 

terhadap profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI 

periode 2010-2012 

c. Untuk mengetahui pengaruh quick ratio (QR) terhadap profitabilitas 

(ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2010-2012 

d. Untuk mengetahui pengaruh dari cash conversion cycle (CCC), net 

working capital turnover (NWCT) dan quick ratio (QR) terhadap 

profitabilitas (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 

2010-2012 

 

2. Manfaat penelitian 

     Penelitian ini diharapkan dapat memberi hasil serta manfaat yang digunakan 

untuk keperluan:  

a. Bagi manajemen perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat 

menghasilkan informasi dan konsep mengenai pengelolaan kinerja 

keuangan terhadap profitabilitas pada perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 
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b. Bagi akademis, penelitian ini dapat memberikan bukti empiris 

mengenai pengelolaan rasio keuangan terhadap profitabilitas pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil dari 

penelitian ini dapat memberikan wawasan dan pengetahuan yang lebih 

mendalam untuk mencapai keuntungan perusahaan yang optimal. 

c. Bagi investor, sebagai bahan pertimbangan yang bermanfaat untuk 

pengambilan keputusan investasi. 
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