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terhadap Harga Saham Perbankan yang terdaftar di BEI (IDX) periode
2010 — 2013. Penelitian kepustakaan telah dilakukan untuk memperoleh
data sekunder berupa harga pasar saham perbankan, kurs USD, suku
bunga SBI (Bl Rate), dan JIBOR yang diolah dengan menggunakan alat
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hipotesis atas variabel yang diteliti. Berdasarkan analisis, diperoleh hasil
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang

Pertumbuhan perekonomian suatu negara dapat dilihat dari pertumbuhan
investasinya. Apabila pendapatan masyarakat suatu negara meningkat, maka
kelebihan dana yang mereka miliki akan dijadikan dalam bentuk simpanan di
bank maupun investasi di pasar modal.

Investasi adalah suatu pilihan baru yang ditempuh oleh masyarakat saat
ini. Bisa dalam bentuk emas ataupun tanah (properti), yang memang tingkat
pengembaliannya masih terbilang rendah dan waktunya pun cukup lama.
Pilihan lainnya adalah berinvestasi dalam pasar modal.

Pasar modal merupakan suatu bagian dari pasar keuangan, menjadi suatu
pasar atas dana yang penting di era modern saat ini. Perusahaan dapat
memperoleh dana jangka panjang melalui penerbitan sekuritas, baik sekuritas
utang yang berbentuk obligasi, maupun sekuritas ekuitas yang kita kenal
dengan saham (Siamat, 2005:487).

Pasar modal dalam arti sempit adalah suatu tempat yang terorganisasi di
mana efek-efek diperdagangkan yang disebut Bursa Efek. Bursa Efek atau
stock exchange adalah suatu sistem yang terorganisasi yang mempertemukan
penjual dan pembeli efek yang dilakukan baik secara langsung maupun

dengan melalui wakil-wakilnya.



Pergerakan harga saham  dalam bursa ditentukan oleh kekuatan
permintaan dan penawaran. Namun hal yang mendorong permintaan dan
penawaran tersebut adalah kinerja dari emiten itu sendri. Kinerja suatu emiten
atau perusahaan dapat dipengaruhi oleh dua faktor yaitu resiko yang bersifat
systematic dan unsystematic.

Faktor systematic adalah faktor yang tidak bisa diubah oleh perusahaan,
biasanya merupakan faktor eksternal dapat berupa kebijakan moneter,
fluktuasi nilai tukar, perubahan tingkat bunga, inflasi, keadaan perekonomian
global, persaingan antar perusahaan, kondisi politik, kebijakan hukum,
bencana alam. Sedangkan faktor unsystematic merupakan faktor yang masih
bisa dihilangkan oleh emiten dengan adanya diversifikasi, bisa berupa tingkat
penjualan yang rendah, tenaga kerja yang kurang kompeten, standarisasi
perusahaan yang buruk. Kedua faktor ini dapat mempengaruhi perusahaan
dalam memperoleh labanya.

Pada tahun 2008 silam, terjadi krisis global dan Indonesia adalah salah
satu negara yang mengalami dampaknya. Perekonomian pun jadi melesu dan
itu berdampak pula terhadap pasar modal Indonesia. Hal ini menunjukkan
bahwa pasar modal memiliki kaitan yang erat dengan perekonomian suatu
negara. Dikarenakan pasar modal adalah sumber daya bagi perusahaan besar
di Indonesia untuk dapat meneruskan aktifitasnya dan memberi kontribusi

dalam pembangunan ekonomi.



Gambar 1.1

Grafik Sectoral Index Performance Tahun 2008 — 2013

Comparison chart

COMPOSITE 456 .5 %
B FAMNAMNCE +108.3 %

Sumber: ipotnews.com

Gambar berikut menunjukkan perubahan tingkat indeks harga saham
gabungan (IHSG) dengan garis berwarna lebih terang (COMPOSITE) dan
indeks sektor keuangan (FINANCE) yang cenderung memiliki tingkat lebih
tinggi dibandingkan IHSG.

Dapat kita lihat dari awal hingga akhir tahun 2008 terjadi penurunan
drastis melebihi 25% bahkan hingga 50%. Setelah itu pada pertengahan tahun
2009 tingkat IHSG pun mulai kembali pulih seperti semula dan terus
meningkat. Hingga akhir tahun 2013 indeks sektor keuangan telah mengalami
kenaikan sebesar 108,3% semenjak awal tahun 2008. Hal tersebut membuat
sektor keuangan menjadi salah satu target investasi yang cukup menarik

untuk dibahas.



Nilai tukar Rupiah terhadap Dollar Amerika pun semakin melonjak
hingga ke titik 12000 rupiah pada akhir tahun 2013. Dampaknya bisa kita
lihat pada grafik diatas, IHSG dan indeks sektor keuangan mengalami
penurunan. Bank Indonesia juga telah mengeluarkan kebijakan dengan
menaikkan Bl Rate pada tingkat 7,5% untuk meredam nilai tukar Rupiah
yang semakin melemah.

Penelitian ini membahas perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dan tingkat sensitifitas harga sahamnya terhadap faktor makro
yang telah dijabarkan sebelumnya. Perusahaan perbankan dengan usaha
menghimpun dan menyalurkan dana, memiliki hubungan erat dengan
perekonomian negaranya. Tingkat pendapatan dari masyarakat dapat
mempengaruhi jumlah dana yang bisa mereka himpun untuk kemudian
mereka salurkan dalam bentuk kredit.

Simpanan dan kredit pada bank memiliki bunga tersendiri. Dimana bunga
simpanan merupakan beban biaya dari suatu bank dan bunga kredit adalah
bentuk pendapatan dari bank. Tingkat suku bunga yang ada pada bank
ditentukan berdasarkan suatu acuan. Acuan itu bisa berupa Bl Rate dan
JIBOR (Jakarta Inter Bank Offered Rate) yang ditetapkan oleh Bank
Indonesia sebagai bank sentral.

Perubahan pada nilai tukar (kurs), tingkat suku bunga SBI dan JIBOR
merupakan faktor yang dapat mempengaruhi tingkat laba yang dapat
diperoleh bank, oleh karena itu harga saham pun tidak luput dari pengaruh

faktor tersebut.



Berdasarkan uraian diatas maka peneliti tertarik untuk meneliti pengaruh
Kurs, tingkat suku bunga SBI, dan JIBOR terhadap tingkat harga saham
perusahaan perbankan. Oleh karena itu, penelitian ini diberi judul:
“PENGARUH KURS USD, TINGKAT SUKU BUNGA SBI, DAN
JIBOR TERHADAP HARGA SAHAM PERBANKAN YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2010-2013.”

Identifikasi Masalah

Bank adalah suatu lembaga intermediasi keuangan yang pada umumnya
didirikan dengan kewenangan untuk menerima simpanan uang, meminjamkan
uang. Menurut UU RI No 10 Tahun 1998 tanggal 10 November 1998 tentang
perbankan, dapat disimpulkan bahwa usaha perbankan meliputi tiga
kegitatan,yaitu menghimpun dan menyalurkan dana merupakan kegiatan
pokok bank sedangkan memberikan jasa bank lainnya hanya kegiatan
pendukung.

Kegiatan utama bank memiliki hubungan yang erat dengan tingkat suku
bunga. Karena tingkat suku bunga pada bank adalah penentu jumlah biaya
bunga dan pendapatan bunga yang akan dihadapi oleh suatu bank. Bl Rate
dan JIBOR adalah dua macam acuan yang digunakan oleh bank untuk
menentukan tingkat suku bunga bagi nasabahnya. Hal ini dapat menentukan
tingkat laba yang akan diperoleh suatu bank.

Selain itu faktor seperti perubahan kurs atau nilai tukar rupiah terhadap

dollar juga memiliki peran penting dari berbagai sudut pandang. Salah



satunya adalah apabila bank tersebut memiliki kegiatan pendukung seperti
transaksi jual beli valuta asing, atau memiliki asset dalam dollar, investasi di
luar negeri dalam bentuk dollar. Hal ini sangatlah penting dalam usaha
perbankan. Selain itu valuta asing seperti dollar merupakan salah satu pilihan
dalam berinvestasi. Perubahan pada kurs valuta asing dapat mempengaruhi
pilihan investor dalam menginvestasikan dana yang mereka miliki, apakah
pada saham atau pada valuta asing, dengan pertimbangan capital gain yang

akan didapatkan dari salah satu pilihan tersebut.

. Pembatasan Masalah

Dari banyaknya faktor yang mempengaruhi harga saham, maka peneliti
melakukan pembatasan masalah. Hal ini dilakukan karena keterbatasan
waktu, data, dan luasnya ruang lingkup pembahasan. Penelitian dibatasi pada

periode 2010 sampai 2013.

Pada penelitian ini diuji pengaruh tingkat nilai tukar dollar (USD),
tingkat suku bunga SBI menggunakan Bl Rate, dan tingkat bunga JIBOR
terhadap harga saham perbankan. Dimana bank tersebut telah terdaftar di
Bursa Efek Indonesia sebelum periode penelitian, dan sahamnya aktif

diperdagangkan dalam bursa.



. Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah pada latar belakang dan pembatasan
terhadap identifikasi masalah, perumusan masalah dalam penelitian ini adalah
sebagai berikut:

“Apakah kurs dollar (USD), tingkat suku bunga SBI (Bl Rate), dan JIBOR
berpengaruh terhadap tingkat harga pasar saham perbankan di Bursa Efek

Indonesia periode 2010-2013?”

. Tujuan dan Manfaat Penelitian

. Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini adalah:
Menguji pengaruh kurs dollar (USD) terhadap harga pasar saham perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2010-2013.
Menguji pengaruh tingkat suku bunga SBI (Bl Rate) terhadap harga pasar
saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2010-2013.

Menguji pengaruh JIBOR terhadap harga pasar saham perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2010-2013.

Menguji pengaruh kurs dollar (USD), tingkat suku bunga SBI (Bl Rate), dan
JIBOR secara simultan terhadap harga pasar saham perusahaan perbankan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2010-2013.



2. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada:

a. Pembaca
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk menambah wawasan para
pembaca mengenai investasi khususnya pada saham di pasar modal. Selain itu
juga diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan kajian bagi kalangan
mahasiswa sebagai referensi dalam penulisan karya tulis atau penelitian lebih
lanjut.

b. Penulis
Dapat digunakan untuk memberi wawasan dan pengetahuan penulis di
bidang keuangan khususnya pada investasi pasar modal dan sebagai salah

satu syarat kelulusan S1 yang sedang ditempuh.
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