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PENGARUH STRUKTUR MODAL, PROFITABILITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP
EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA PADA PERIODE 2011-2012

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh struktur modal, profitabilitas, dan
ukuran perusahaan terhadap koefisien respon laba. Penelitian ini menggunakan
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2011 sampai
dengan tahun 2012 sebagai populasi. Populasi dan sampel yang digunakan dalam
penelitian ini berjumlah 131 perusahaan dan 80 perusahaan. Penelitian ini menggunakan
metode purposive sampling dalam melakukan pemilihan sampel. Pengumpulan data
menggunakan data sekunder dan pengujian hipotesis menggunakan regresi linear
berganda, uji parsial (uji t), uji simultan (uji F), uji koefisien korelasi (R), dan uji koefisien
determinasi (adjusted R?). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan
struktur modal, profitabilitas, dan ukuran perusahaan mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap koefisien respon laba. Secara parsial, hanya ukuran perusahaan yang
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap koefisien respon laba, sedangkan struktur
modal dan profitabilitas tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap koefisien
respon laba.

The objective of this research is to examine the influence of capital structure, profitability,
and firms size to Earnings Response Coefficient. This research used manufacture
companies listed in Indonesia Stock Exchange from 2011-2012 as population. Population
and sample which is used in this research are 131 companies and 80 companies. This
research used purposive sampling method on sample selection. Data collected using
secondary data and the hypothesis is tested using multiple linear regression, partial test (t
test), simultaneous test (F test), correlation coefficient test (R), and determination
coefficient test (adjusted R?). The results of this research show that simultaneously, capital
structure, profitability, and firms size have significant influence to Earnings Response
Coefficient. Partially, only firms size has significant influence to Earnings Response
Coefficient, while capital structure and profitability have no significant influence to
Earnings Response Coefficient.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Setiap perusahaan yang sudah terdaftar di pasar saham selalu menyajikan
laporan keuangan perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepentingan seperti
investor. Hal ini dikarenakan dengan laporan keuangan investor dapat melihat
sejauh mana perusahaan yang akan ditanamkan modalnya tersebut berkembang
atau mempunyai nilai lebih. Tentu saja pihak perusahaan yang menyajikan laporan
keuangannya harus mampu membuat laporan keuangan tersebut sebaik mungkin
agar performance dari perusahaan dapat menarik para investor atau pasar untuk
menginvestasikan dananya kepada perusahaan tersebut. Para investor dapat menilai
kondisi suatu perusahaan dengan melihat penerimaan labanya.

Informasi mengenai laba sangat penting bagi perusahaan ataupun pihak-pihak
yang berkepentingan seperti investor sebagai penaksir kinerja atau
pertanggungjawaban manajemen dan sebagai penaksir atas kekuatan laba
perusahaan di masa yang akan datang. Dari informasi laba ini investor dapat
mengambil keputusan apakah akan melakukan investasi atau tidak dan apakah
investor akan menjual atau mempertahankan saham yang dimilikinya. Layak
tidaknya suatu perusahaan diinvestasikan modalnya oleh investor dapat dinilai
atau diukur dari tingkat laba akuntansi dan tingkat return saham perusahaan

tersebut. Laba akuntansi dan return saham mempunyai hubungan positif secara



statis dan signifikan. Dalam hal ini naik turunnya laba akan mempengaruhi naik
turunnya return saham secara searah, sedangkan besarnya kekuatan hubungan laba
dan return saham diukur dengan Earnings Response Coefficient (Ball dan Brown
dalam Susanto, 2012).

Koefisien respon laba atau ERC didefinisikan sebagai ukuran atas tingkat
abnormal return saham dalam merespon komponen unexpected earning (Scott
dalam Daud dan Syarifuddin, 2008). Penelitian ini dilakukan berdasarkan asumsi
bahwa seberapa jauh pasar atau investor merespon secara berbeda terhadap
informasi laba akuntansi yang berbeda sesuai dengan kredibilitas atau kualitas

informasi laba akuntansi tersebut.

Faktor-faktor pada penelitian sebelumnya yang menghubungkan antara
struktur modal, profitabilitas, dan ukuran perusahaan menujukkan hasil yang
variatif. Penelitian tentang struktur modal oleh Daud dan Syariffudin (2008)
menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap Earnings Response Coefficient (ERC). Sementara itu, hasil penelitian
Dewi dan Sitinjak (2009) menunjukkan hasil yang sebaliknya, yaitu tidak

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap ERC.

Hasil penelitian tentang profitabilitas oleh Naimah dan Utama (2006)
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Earnings Response Coefficient
(ERC). Hasil penelitian Susanto (2012) menunjukkan hasil yang berbeda, yaitu
profitabilitas tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap ERC. Hasil
penelitian tersebut didukung oleh penelitian Arfan dan Antasari (2008) dan

Murwaningsari (2008).



Penelitian Mulyani, Asyik, dan Andayani (2007) menemukan bahwa ukuran
perusahaan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Earnings Response
Coefficient. Hasil penelitian tersebut didukung oleh penelitian Naimah dan Utama
(2006), Dewi dan Sitinjak (2009), dan Susanto (2012), sedangkan hasil berbeda
ditemukan oleh Hapsari dan Simorangkir (2013) yang menyimpulkan bahwa
ukuran perusahaan tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Earnings
Response Coefficient. Hasil penelitian tersebut didukung oleh penelitian Arfan dan

Antasari (2008) dan Murwaningsari (2008).

Dengan adanya perkembangan penelitian yang mengamati beberapa variabel
yang mempengaruhi koefisien respon laba yang menghasilkan temuan berbeda,
maka penelitian mengenai koefisien respon laba masih menarik untuk diamati.
Berdasarkan uraian di atas, maka skripsi ini disusun dengan judul “PENGARUH
STRUKTUR MODAL, PROFITABILITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN
TERHADAP EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PADA

PERIODE 2011-2012".

B. ldentifikasi Masalah

Penelitian mengenai koefisien respon laba berguna dalam analisis fundamental
oleh investor, dalam hal penelitian untuk menentukan reaksi pasar atas informasi
laba suatu perusahaan. Kespesifikan ini dipengaruhi oleh beberapa faktor. Dengan
mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi koefisien respon laba maka dapat

diketahui kemungkinan besar kecilnya harga saham atas informasi laba suatu



perusahaan. Beberapa penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang beragam,
sebagian menyimpulkan struktur modal, profitabilitas, dan ukuran perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap Earnings Response Coefficient. Di lain pihak
terdapat penelitian yang menunjukkan hasil yang sebaliknya. Berdasarkan latar
belakang dan ketidakkonsistenan hasil penelitian dari penelitian sebelumnya, maka
dalam penelitian ini akan diuji kembali untuk mengetahui pengaruh struktur modal,

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap Earnings Response Coefficient.

C. Ruang Lingkup

Ruang lingkup yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini dimaksudkan agar
penelitian ini tidak menyimpang dari tujuan utama dan lebih terarah, teliti serta
untuk mendapatkan analisis yang cukup. Penelitian ini akan menganalisis pengaruh
struktur modal, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2011-2012.

D. Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah yang ada, dapat dirumuskan beberapa
masalah, yaitu: 1. Apakah struktur modal berpengaruh signifikan terhadap Earning
Response Coefficient?, 2. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap
Earnings Response Coefficient?, 3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh
signifikan terhadap Earnings Response Coefficient?

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian



1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah:

a. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh struktur modal terhadap
Earnings Response Coefficient, b. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai
pengaruh profitabilitas terhadap Earnings Response Coefficient, dan c. Untuk
mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh ukuran perusahaan terhadap

Earnings Response Coefficient.

2. Manfaat Penelitian
Dari hasil penelitian yang dilakukan diharapkan dapat memberikan manfaat
bagi banyak pihak. Manfaat dari penelitian yang dilakukan ada dua, yaitu manfaat

operasional dan manfaat bagi pengembangan ilmu.

a. Manfaat Operasional

Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
pertimbangan manager dalam memberikan dasar untuk dapat memahami relevansi
nilai informasi akuntansi berupa harga saham, dan memberikan petunjuk serta
bahan pertimbangan bagi manajemen dalam memilih dan menetapkan metode-
metode akuntansi yang menghasilkan laba akuntansi yang tetap dipersepsikan
berkualitas atau direspon positif oleh investor. Bagi Investor, hasil penelitian ini
diharapkan dapat membantu para investor dalam mengambil keputusan investasi
dengan memahami faktor-faktor yang mempengaruhi besaran yang menunjukkan

hubungan informasi laba dan return perusahaan.



b. Manfaat Bagi Pengembangan IImu

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sarana belajar yang berguna untuk

menambah wawasan dan pengetahuan yang lebih luas tentang faktor-faktor yang

dapat mempengaruhi koefisien respon laba. Penelitian ini juga diharapkan dapat

menjadi dasar atau acuan bagi penelitian selanjutnya di masa yang akan datang.

F. Sistematika Pembahasan

Untuk mempermudah pembahasan mengenai hal-hal dan masalah-masalah

yang akan dibahas, maka skripsi yang terdiri dari 5 bab ini akan diuraikan secara

garis besar sistematika pembahasannya, sebagai berikut:

BAB I:

BAB II:

PENDAHULUAN

Bab ini memberikan gambaran singkat mengenai penelitian yang
dilakukan serta mengapa peneliti tertarik untuk memilih judul
penelitian. Bab ini menjelaskan tentang latar belakang
permasalahan, identifikasi masalah, ruang lingkup, perumusan
masalah, tujuan dan manfaat penelitian, dan sistematika

pembahasan.

TINJAUAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini merupakan penjabaran teori yang relevan yang digunakan
dalam analisis dan pembahasan. Bab ini terdiri dari tinjauan pustaka

yang memuat kerangka teori dan hasil penelitian sebelumnya yang



BAB IlII:

BAB IV:

BABV:

relevan, kerangka pemikiran yang terdiri dari tahap perencanaan,
pelaksanaan, hingga penyelesaian. Tahap ini juga berisi definisi
variabel dan identifikasi variabel, serta hipotesis yang merupakan

jawaban sementara terhadap perumusan masalah.

METODE PENELITIAN

Bab ini memuat metode yang akan digunakan dalam penelitian. Bab
ini menjelaskan pemilihan obyek penelitian, metode penarikan
sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, serta

teknik pengujian hipotesis.

HASIL PENELITIAN

Bab ini menguraikan gambaran umum obyek penelitian, serta
analisis dan pembahasan atas penelitian yang dilakukan melalui
analisis statistik desktriptif, pengujian asumsi Kklasik, dan

pengujian hipotesis.

KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini mengemukakan secara singkat kesimpulan yang diperoleh
dari penelitian yang telah dilakukan serta keterbatasan dan saran
yang sekiranya bermanfaat sebagai bahan pertimbangan dan

referensi untuk penelitian yang akan datang.
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