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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI 

JAKARTA 

 

ANALISIS PENGARUH NET PROFIT MARGIN, DEBT TO EQUITY RATIO, ASSET 

GROWTH, DAN TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

YANG DINILAI DENGAN PBV PADA PERUSAHAAN INDUSTRI DASAR DAN 

BAHAN KIMIA DI BEI PERIODE 2010-2012 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk meneliti pengaruh net profit margin, debt to equity 

ratio, asset growth, dan total asset turnover terhadap nilai perusahaan yang dinilai 

dengan price to book value ratio pada perusahaan industri dasar dan bahan kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan 105 data dari perusahaan 

industri dasar dan bahan kimia yang terdaftar di BEI yang dipilih dengan menggunakan 

metode purposive sampling tahun 2010-2012. Data dianalisis menggunakan metode 

regresi linear berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa net profit margin dan 

asset growth mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan yang 

dinilai dengan price to book value ratio, sedangkan debt to equity ratio dan total asset 

turnover tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan yang 

dinilai dengan price to book value ratio. 

 

The purpose of this research is to examine the effect of net profit margin, debt to equity 

ratio, asset growth, and total asset turnover on company’s value which is measured by 

price to book value ratio in basic and chemical industrial companies listed in Inonesian 

Stock Exchange. This research used 105 data from basic and chemical industrial 

companies listed in Inonesian Stock Exchange, selected using purposive sampling 

method, during the research period 2010 until 2012. Data were analyzed using multiple 

regression method. The result of this research indicates that net profit margin and asset 

growth have significant effect on company’s value which is measured by price to book 

value ratio.  In contrast, debt to equity ratio and total asset turnover have no significant 

effect on company’s value which is measured by price to book value ratio. 

 

Key words : price to book value ratio, net profit margin, debt to equity ratio, asset 

growth, total asset turnover, company’s value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Permasalahan 

Minat masyarakat dalam kegiatan investasi semakin meningkat. Kelebihan harta 

atau dana dapat dikelola dengan menabung di bank, membeli aktiva tetap, atau 

menginvestasikan dana tersebut dalam berbagai jenis investasi. Investasi dapat 

berbentuk investasi kas, pendapatan tetap, saham dan aktiva fisik. Investasi dalam 

bentuk kas misalnya tabungan, deposito, dan reksadana pasar uang. Investasi dalam 

bentuk pendapatan tetap misalnya obligasi memberikan pendapatan tetap bagi 

pemegang obligasi atau surat hutang tersebut. Investasi dalam bentuk saham misalnya 

saham yang ditawarkan di bursa efek. Investasi dalam bentuk asset fisik misalnya emas, 

permata, dan property. Pemanfaatan dana tersebut diharapkan dapat memberi 

keuntungan lebih bagi pemiliknya. 

Bertambahnya jumlah perusahaan yang terdaftar di BEI menunjukkan 

meningkatnya minat perusahaan sebagai perusahaan terbuka untuk menarik investor. 

Hal ini juga berarti persaingan antara perusahaan untuk menarik investor semakin 

tinggi. Jumlah emiten yang terdaftar di BEI selama 6 tahun terakhir ini terus meningkat. 

Pada tahun 2008 emiten berjumlah 399 perusahaan sedangkan pada tahun 2013 jumlah 

emiten telah mencapai 492 perusahaan. 

Banyak orang berpendapat bahwa investasi dapat memberikan keuntungan yang 

lebih besar dibandingkan usaha di bidang lain, tapi dengan risiko yang lebih besar juga. 



Oleh sebab itu, sesorang harus mempertimbangkan keuntungan dan kerugian, 

kelebihan dan kekurangan suatu pilihan sebelum berinvestasi. Investasi yang terbaik 

adalah tingkat pengembalian setinggi mungkin dengan risiko yang serendah mungkin. 

Jenis investasi saham memiliki risiko dan tingkat pengembalian paling besar. Jual beli 

saham bahkan dapat dilakukan secara online. Kemudahan ini menyebabkan banyak 

orang yang melakukan investasi saham sebagai pekerjaan sampingan selain 

pekerjaannya di perusahaan. Pemilihan investasi saham yang salah dapat menyebabkan 

seseorang menderita kerugian yang sangat besar bahkan bangkrut. 

Kendala yang dihadapi calon investor adalah sulitnya memprediksi apakah suatu 

investasi akan menguntungkan atau merugikan. Calon investor melihat dari perubahan 

harga saham. Namun, harga saham yang sedang bergerak naik bisa saja tiba-tiba jatuh 

bila dalam perusahaan tersebut terjadi masalah besar. Harga saham yang terlalu tinggi 

juga dapat mengurangi investor karena dana yang dibutuhkan untuk membeli saham 

tersebut terlalu besar. Harga saham secara garis besar terus meningkat sejak tahun 

2010. Pergerakan harga saham secara garis besar dapat dilihat dari indeks harga saham 

gabungan. Pada tahun 2010, IHSG berada di tingkat 2500 dan terus meningkat hingga 

tahun 2013 IHSG mencapai nilai 5000. 

Nilai perusahaan dapat digunakan untuk menilai kinerja suatu perusahaan, apakah 

perusahaan tersebut memiliki prospek yang bagus di masa depan. Nilai perusahaan 

juga dapat menentukan kewajaran harga saham yang diperdagangkan di bursa efek. 

Nilai perusahaan dapat dihitung dengan price earning ratio dan price to book value 

ratio.  Rasio ini mengukur manajemen dan organisasi perusahaan sebagai perusahaan 



yang terus berkembang. Semakin tinggi nilai perusahaan berarti perusahaan tersebut 

semakin berpotensi untuk bertumbuh dan berkembang. Nilai perusahaan yang tinggi 

berarti kinerja perusahaan tersebut baik. 

Menurut Gitman dan Zutter (2012;10-11), tujuan utama perusahaan adalah untuk 

memaksimalkan kemakmuran para pemegang saham. Tujuan ini diartikan bahwa 

manajer hanya melakukan tindakan yang diharapkan dapat meningkatkan harga saham. 

Perusahaan perlu meningkatkan nilai perusahaan untuk menarik minta calon investor 

baik dalam negeri maupun luar negeri. Penanaman modal akan menambah jumlah dana 

yang dimiliki perusahaan. Aktivitas perusahaan pun akan berjalan lancar karena adanya 

arus pendanaan yang baik. Perusahaan juga dapat mengurangi jumlah hutang dan 

ketergantungan terhadap dana yang berasal dari hutang. 

Untuk meningkatkan nilai perusahaan, perusahaan perlu mengetahui apa saja faktor 

yang mempengaruhi nilai perusahaan yang dinilai dengan price to book value ratio. 

Hubungan antara harga saham dan nilai buku dari ekuitas / modal suatu perusahaan 

patut dipertimbangkan dalam membuat keputusan investasi. Baik pihak manajemen 

perusahaan maupun investor perlu memperhatikan variabel-variabel tersebut. Karena 

pentingnya mengetahui variabel yang berpengaruh secara signifikan baik positif 

maupun negatif, maka peneliti ingin melakukan penelitian dengan judul “Analisis 

Pengaruh Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, Asset Growth dan Total Asset 

Turnover Terhadap Nilai Perusahaan yang Dinilai Dengan PBV pada Perusahaan 

Industri Dasar dan Bahan Kimia di BEI Periode 2010-2012” 

 



B. Identifikasi Masalah 

Dalam penelitian ini, masalah yang diidentifikasi adalah sebagai berikut: 

1. Net profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

2. Debt to equity ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

3. Asset growth berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

4. Total asset turnover berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

5. NPM, DER, asset growth dan TATO secara bersama-sama berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan 

 

C. Ruang Lingkup Penelitian 

Penelitian yang dilakukan hanya terbatas pada perusahaan property & real estate 

dengan status perusahaan terbuka, terdaftar di BEI selama periode 2010-2012, dan 

mempublikasikan laporan keuangan dengan lengkap, memperoleh laba selama periode 

yang diamati. Selain itu, nilai perusahaan dinilai hanya dengan price to book value 

ratio. 

 

D. Perumusan Masalah 

Masalah yang dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah net profit margin memiliki pengaruh yang signifikan terhadap PBV? 

2. Apakah debt to equity ratio memiliki pengaruh yang signifikan terhadap PBV? 

3. Apakah asset growth memiliki pengaruh yang signifikan terhadap PBV? 

4. Apakah total asset turnover memiliki pengaruh yang signifikan terhadap PBV? 



5. Apakah NPM, DER, asset growth, dan TATO secara bersama-sama berpengaruh 

terhadap PBV? 

 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Tujuan utama penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh net profit margin terhadap PBV 

2. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap PBV 

3. Untuk mengetahui pengaruh asset growth terhadap PBV 

4. Untuk mengetahui pengaruh total asset turnover terhadap PBV 

5. Untuk mengetahui pengaruh NPM, DER, asset growth, dan TATO secara simultan 

terhadap PBV 

 

Manfaat dari penelitian ini berdasarkan penggunanya adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat bagi pengembangan ilmu 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan masukan untuk 

penelitian selanjutnya mengenai nilai perusahaan dan sumbangan pemikiran untuk 

pengembangan ilmu akuntansi 

2. Manfaat bagi pihak manajemen perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pengelola 

perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan 

 

 



3. Manfaat bagi pemakai laporan keuangan eksternal 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak lain misalnya 

investor sebagai masukan dalam mengambil keputusan investasi dengan 

memperhitungkan price to book value ratio. 

4. Manfaat bagi pembaca 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber pengetahuan tambahan bagi 

pembaca mengenai faktor-faktor yang berpengaruh secara signifikan terhadap 

price to book value ratio. 

 

F. Sistematika Pembahasan 

Sistematika penulisan skripsi ini adalah sebagai berikut: 

Bab 1: Pendahuluan 

Bab ini berisi penjelasan mengenai latar belakang permasalahan, identifikasi 

masalah, ruang lingkup penelitian, perumusan masalah, tujuan dan manfaat 

penelitian serta sistematika pembahasan dalam skripsi ini. 

Bab 2: Tinjauan Pustaka dan Kerangka Pemikiran 

Bab ini berisi penjelasan mengenai tinjauan pustaka yang terdiri dari definisi 

laporan keuangan, analisis laporan keuangan, analisis rasio keuangan, net profit 

margin, debt to equity ratio, asset growth, total asset turnover, price to book 

value ratio, dan penelitian terdahulu, kerangka pemikiran; serta hipotesis dari 

masalah yang diteliti dalam skripsi ini. 

 



Bab 3: Metode Penelitian 

Bab ini berisi penjelasan mengenai prosedur penelitian yang memuat pemilihan 

obyek penelitian; metode penarikan sampel yang terdiri dari populasi & teknik 

penarikan sampel dan operasionalisasi variabel; teknik pengumpulan data; 

teknik pengolahan data yang terdiri dari uji statistik deskriptif dan uji asumsi 

klasik; serta teknik pengujian hipotesis. 

Bab 4: Analisis dan Pembahasan 

Bab ini berisi penjelasan mengenai gambaran umum obyek penelitian, analisis 

dan pembahasan yang terdiri dari statistik deskriptif; uji asumsi klasik, yaitu uji 

normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi; 

dan uji hipotesis, yaitu interpretasi model regresi, pengujian koefisien regresi 

termasuk uji t, uji F, uji koefisien korelasi, dan uji koefisien determinasi, serta 

ringkasan hasil pengujian hipotesis dan perbandingannya dengan penelitian 

terdahulu. 

Bab 5: Kesimpulan dan Saran 

Bab ini mengemukakan secara singkat kesimpulan yang diperoleh dari 

penelitian yang telah dilakukan dan saran yang diberikan oleh peneliti. 
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