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ANALISIS PENGARUH SIZE, BUSINESS RISK, PROFITABILITY, LIQUIDITY, DAN ASSET 

STRUCTURE TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2011-2013 

Tujuan penelitian ini adalah untuk meneliti pengaruh size, business risk, profitability, 

liquidity, dan asset structure terhadap struktur modal perusahaan yang dinilai dengan 

debt to equity ratio pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan 192 data dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

yang dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling tahun 2011-2013. Data 

dianalisis menggunakan metode regresi linear berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa business risk, profitability, dan liquidity mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap struktur modal yang dinilai dengan debt to equity ratio, sedangkan size dan asset 

structure tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal yang dinilai 

dengan debt to equity ratio. 

 

The purpose of this research is to examine the effect of size, business risk, profitability, 

liquidity, asset structure on company’s capital structure which is measured by debt to 

equity ratio in manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange. This research 

used 192 data from manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange, selected 

using purposive sampling method, during the research period 2011 until 2013. Data were 

analyzed using multiple regression method. The result of this research indicates that 

business risk, profitability, and liquidity have significant effect on company’s capital 

structure which is measured by debt to equity ratio.  Meanwhile, size and asset structure 

have no significant effect on company’s capital structure which is measured by debt to 

equity ratio. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Perusahaan merupakan suatu kegiatan bisnis yang sangat penting di dalam 

suatu perekonomian. Perusahaan dibangun dengan tujuan untuk memperoleh 

keuntungan yang juga dapat dimanfaatkan juga di masa yang akan datang serta 

digunakan untuk meningkatkan kesejahteraan pemegang kepentingan perusahaan 

tersebut (stakeholders). Dalam tujuannya memperoleh keuntungan ini, perusahaan 

memerlukan berbagai faktor-faktor pendukung yang kuat, salah satunya 

mempunyai pengelolaan pembiayaan atau pendanaan yang sangat baik. Dengan 

demikian, perusahaan diharapkan dapat bersaing dengan perusahaan lain yang telah 

memberikan citra positif di dalam laporan keuangannya. 

Salah satu keputusan pengelolaan pembiayaan atau pendanaan yang baik 

dapat dilihat dari struktur modal, yaitu keputusan keuangan yang berkaitan dengan 

komposisi hutang, baik hutang jangka panjang dan hutang jangka pendek, saham 

preferen, dan saham biasa yang akan digunakan oleh perusahaan. Bagi banyak 

perusahaan, sumber pendanaan yang hanya berupa modal sendiri seringkali dirasa 

kurang. Hutang yang dikarenakan sifatnya tidak permanen dan lebih mudah untuk 

diadakan, seringkali menjadi bagian penting dalam struktur permodalan. Walaupun 

demikian, kreditor tidak selalu mau meminjamkan uangnya, terutama jika kredit 

perusahaan tinggi. Keputusan pengelolaan pembiayaan merupakan keputusan 

mengenai seberapa tingkat penggunaan hutang dibanding dengan ekuitas dalam 



membiayai investasi perusahaan. Tujuan keputusan pengelolaan pembiayaan 

adalah untuk menentukan tingkat struktur modal uang optimal, yaitu tingkat bauran 

utang dan ekuitas yang dapat memaksimumkan nilai perusahaan. Dana yang 

tersedia pada struktur permodalan akan digunakan untuk mendanai investasi yang 

tersedia. Dalam melakukan investasi, perusahaan berusaha menciptakan nilai. 

Keputusan pengelolaan pembiayaan yang berhubungan dengan penentuan proporsi 

hutang menjadi penting karena berkaitan dengan kepentingan pemegang saham dan 

perbandingan antara total hutang jangka panjang terhadap ekuitas yang biasa diukur 

melalui debt to equity ratio (DER) yang dapat menyatakan struktur modal.  

Untuk dapat menciptakan struktur modal yang baik faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi komposisi struktur modal antara lain stabilitas penjualan, struktur 

aktiva, tingkat pertumbuhan, profitabilitas, likuiditas, pajak, pengendalian, sikap 

manajemen, kondisi pasar, ukuran perusahaan, dan risiko bisnis. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal. 

Oleh karena itu, disusunlah penelitian dengan judul : “ANALISIS PENGARUH 

SIZE, BUSINESS RISK, PROFITABILITY, LIQUIDITY, ASSET STRUCTURE 

TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2011-2013”. 

 

 

 

B. Identifikasi Masalah 



Dalam penelitian ini masalah yang diidentifikasi adalah sebagai berikut: 

1. Size memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

2. Business risk memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

3. Profitability  memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

4. Liquidity memiliki pengaruh terhadap struktur modal  

5. Asset structure memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

6. Size, business risk, profitability, liquidity, dan asset structure secara bersama-

sama memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

 

C. Ruang Lingkup  

Ruang lingkup penelitian yang akan dilakukan ini dibatasi oleh size, business 

risk, profitability, liquidity, asset structure dan struktur modal. Adapun perusahaan 

yang akan diamati adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2011-2013. Data yang digunakan dalam penelitian ini terbatas 

pada data sekunder yang disajikan dalam laporan keuangan tahunan yang sudah 

diaudit dan dipublikasikan oleh perusahaan tersebut. 

 

D. Perumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah serta ruang lingkup yang dibahas,maka 

masalah penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut:  

1. Apakah size memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal? 

2. Apakah business risk memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur 

modal? 



3. Apakah profitability  memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur 

modal? 

4. Apakah liquidity memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur 

modal?  

5. Apakah asset structure memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur 

modal? 

6. Apakah size, business risk, profitability, liquidity,  dan asset structure secara 

bersama-sama memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal? 

 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji mengenai ada atau tidaknya 

pengaruh size, business risk, profitability, liquidity,  dan asset structure terhadap 

struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2010- 2012. Selain itu juga untuk memberikan pertimbangan bagi investor 

mengenai keseimbangan antara risiko dan tingkat pengembalian investasinya 

melalui struktur modal. 

 Manfaat dari penelitian ini adalah : (1) bagi pengembangan ilmu, sebagai 

sarana untuk memperluas pemahaman mengenai karakteristik struktur modal 

perusahaan serta hubungan antara size, business risk, profitability, liquidity,  dan 

asset structure terhadap struktur modal; (2) bagi operasional, penelitian ini 

diharapkan bermanfaat dalam menilai kinerja perusahaan yang tercermin dalam 

struktur modal (debt to equity ratio), sehingga dapat digunakan sebagai dasar 

pengambilan keputusan dalam pemberian pinjaman kepada perusahaan, serta 



sebagai bahan pertimbangan untuk menentukan besarnya sumber dana yang 

diperlukan (baik dari pinjaman ataupun ekuitas) dalam membiayai aktivitas 

operasional perusahaan. 

 

F. Sistematika Pembahasan 

Untuk memberikan gambaran yang jelas, maka skripsi ini dibagi ke dalam 

lima bagian yang masing-masing bab terdiri dari beberapa sub-bab yang saling 

terkait. Sistematika pembahasan dapat digambarkan sebagai berikut : 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini menguraikan latar belakang masalah, identifikasi masalah, 

ruang lingkup penelitian, perumusan masalah, tujuan dan manfaat 

penelitian, dan sistematika pembahasan. 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN 

Bab ini berisi tinjauan pustaka, kerangka pemikiran, dan perumusan 

hipotesis. Sub-bab tinjauan pustaka menjelaskan mengenai 

pengertian laporan keuangan, tujuan laporan keuangan, jenis laporan 

keuangan, pengertian struktur modal, size, business risk, 

profitability, liquidity, asset structure, teori struktur modal, 

pengaruh size, business risk, profitability, liquidity, dan asset 

structure terhadap struktur modal, dan penelitian terdahulu. 

BAB III METODE PENELITIAN 



Bab ini berisi pemilihan objek penelitian, metode pemilihan sampel, 

teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan teknik 

pengujian hipotesis. 

BAB IV  HASIL PENELITIAN 

Bab ini berisi tentang gambaran umum objek penelitian, analisis dan 

pembahasan. Sub-bab analisis dan pembahasan berisi hasil 

pengujian normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, 

autokorelasi, uji t dan uji F. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini menjelaskan tentang kesimpulan dari hasil analisis dan 

pembahasan dari penelitian yang telah dilakukan serta saran-saran 

yang diharapkan dapat bermanfaat untuk melakukan penelitian 

selanjutnya. 
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