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ABSTRAK

PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, UKURAN
PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, DAN LIKUIDITAS
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2015-2017

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh kepemilikan institusional, ukuran
perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2015-2017.
Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan metode purposive sampling.
Data diolah menggunakan Eviews 10. Penelitian ini menggunakan 143 sampel
perusahaan manufaktur pada tahun 2015, 144 sampel perusahaan manufaktur 2016,
dan 152 sampel perusahaan manufaktur pada tahun 2017. Hasil dari penelitian ini
menunjukan bahwa Kepemilikan Institusional berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Ukuran Perusahaan berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan likuiditas berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan,
Profitabilitas, dan Likuiditas.

his study aims to examine the effect of institutional ownership, company size,
profitability, and liquidity on firm value in manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2015-2017 period. The sampling technique
using purposive sampling method. The data was processed using Eviews 10. This
study used 143 samples of manufacturing companies in 2015, 144 samples of
manufacturing companies in 2016, and 152 samples of manufacturing companies
in 2017. The results of this study showed that Institutional Ownership had a positive
and significant effect on firm value. Company size has a negative and not significant
effect on firm value. Profitability has a positive and significant effect on firm value.
While liquidity has a positive and not significant effect on firm value.

Keywords: Company Value, Institutional Ownership, Company Size, Profitability,
and Liquidity.
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Berdirinya sebuah perusahaan memiliki tujuan diantaranya adalah
untuk mencapai keuntungan maksimal, ingin memakmurkan pemilik atau
pemegang saham dan memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin pada
harga sahamnya. Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar
oleh calon pembeli apabila perusahaan dijual. Semakin tinggi nilai
perusahaan, semakin besar kemakmuran yang akan diterima oleh pemilik
perusahaan (Wiagustini, 2010:8).

Menurut Ika dan Shidiq (2013:1) nilai perusahaan adalah nilai yang
mencerminkan berapa harga yang bersedia dibayar oleh investor untuk suatu
perusahaan. Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi.
Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting artinya bagi suatu
perusahaan, karena dengan memaksimalkan nilai perusahaan berarti juga
memaksimalkan kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan
utama perusahaan. Nilai perusahaan sangat penting karena mencerminkan
Kinerja perusahaan yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap

perusahaan.
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Sumber: Yahoo Finance (Periode Oktober 2015-2019)

Gambar 1.1 Grafik Harga Penutupan Saham Perusahaan
Manufaktur dan Periode 2015-2019
Grafik 1.1 bersumber dari Yahoo Finance, menunjukkan harga saham pada
periode 2015-2019 di sektor Manufaktur yang mengalami fluktuasi namun
cenderung mencapai nilai terendah. Yang menjadi pertanyaan faktor-faktor
apa saja yang menyebabkan harga saham dan nilai peusahaan berfluktuasi
pada sektor Manufaktur.

Terdapat banyak faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan
antara lain investment opprtunity set, leverage, dividend yield, kepemilikan
menejerial, kepemilikan institusional, profitabilitas, likuiditas, ukuran
perusahaan dan lain-lainya. Namun, dalam skripsi ini hanya akan berfokus
pada variabel kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, profitabilitas,
dan likuiditas trhadap nilai perusahaan.

Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu Kepemilikan
Intitusioal. Menurut Tarjo (2008) dalam dalam Sukirni (2012) Adanya
kepemilikan institusional dalam perusahaan akan mendorong peningkatan
pengawasan yang lebih optimal dari luar. Pengawasan tersebut akan
menjamin kemakmuran untuk pemegang saham, pengaruh kepemilikan
institusional sebagai agen pengawas ditekan melalui investasi mereka yang
cukup besar dalam pasar modal. Kepemilikan Institusional memiliki arti
penting dalam memonitor manajemen karena dengan adanya kepemilikan
institusional akan mendorong peningkatan pengawasan yang lebih optimal.

Monitoring tersebut tentunya akan menjamin kemakmuran untuk pemegang

2



saham, pengaruh kepemilkan institusional sebagai agen pengawas ditekan
melalui investasi mereka yang cukup besar dalam pasar modal. Hasil
penelitian yang dilakukan oleh Yuslirizal (2017) menyatakan bahwa
kepemilikan institusional berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan Sofyaningsih dan
Hardiningsih (2011) yang menemukan kepemilikan institusional tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Faktor berikutnya yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah
Ukuran Perusahaan. Ukuran perusahaan dibedakan dalam beberapa kategori
yaitu perusahaan besar, perusahaan menengah dan perusahaan Kkecil.
Ukuran perusahaan yang besar dan terus tumbuh bisa menggambarkan
tingkat profit mendatang, kemudahan pembiayaan ini bisa mempengaruhi
nilai perusahaan dan menjadi informasi yang baik bagi investor (Eko, 2014).
Menurut Putra & Lestari (2016) ukuran perusahaan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Apabila ukuran perusahaan meningkat
maka nilai perusahaan juga meningkat sedangkan hasil penelitian tersebut
bertolak belakang dengan penelitian Jacinta (2015) yang menyatakan bahwa
ukuran perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan.

Faktor selanjutnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah
profitabilitas. Definisi profitabilitas menurut Sartono (2010:122) yaitu
kemampuan perusahaan memperoleh keuntungan. Profitabilitas ini dapat
menunjukan apakah perusahaan memiliki prospek yang baik atau buruk di
masa yang akan datang dan juga sebagai gambaran untuk para investor yang
akan menanamkan sahamnya di perusahaan tersebut. Menurut penelitian
Iswajuni, Manasikana, dan Soetedjo (2018), profitabilitas berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut Astriani (2014),
profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Faktor terakhir yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan adalah
likuiditas. Menurut (Nurhayati, 2013) current ratio merupakan kemampuan
perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek menggunakan

aktiva lancar perusahaan, seperti kas, piutang, surat berharga, ataupun



persediaan. Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk membayar
kewajiban jangka pendek perusahaan. Likuiditas menjadi perhatian serius
pada perusahaan karena likuiditas memainkan peranan penting dalam
kesuksesan perusahaan (Owolabi, 2012). Perusahaan yang memiliki
likuiditas yang baik maka akan dianggap memiliki kinerja yang baik oleh
investor. Hal ini akan menarik minat investor untuk menanamkan modalnya
pada perusahaan. Menurut Sudiani & Darmayanti (2016), likuiditas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut Putra & Lestari
(2016), likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Apabila likuiditas meningkat maka nilai perusahaan juga
meningkat.

Perusahaan sektor manufaktur dipilih dalam skripsi ini karena sektor
manufaktur memiliki rata-rata pertumbuhan harga saham yang berfluktuasi
namun cenderung mancapai nilai terendah pada kuartal tahun ini (2019),
serta banyak peneliti terdahulu hasilnya yang masih tidak konsisten, oleh
sebab itu penelitian ini akan meneliti “PENGARUH KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL, UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS
DAN LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2017.

Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian masih terdapat perbedaan
hasil penelitian menurut para peneliti terdahulu mengenai pengaruh
kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan uraian tersebut dapat diidentifikasi
masalah kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, profitabiltas, dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan pada sektor manufaktur yang memiliki
rata-rata pertumbuhan harga saham yang berfluktuasi.



Batasan Masalah

Mengingat luasnya bidang kajian dengan faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan, dan luasnya populasi yang diteliti, maka
penelitian ini dibatasi pada 4 variabel indpenden yaitu (1) Kepemilikan
Institusional, (2) Ukuran Perusahaan, (3) Profitabilitas, (4) Likuiditas serta
Nilai Perusahaan sebagai variabel dependen. Objek penelitian yang
digunakan adalah laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada periode 2015-2017. Data yang diperoleh akan
diolah dengan bantuan program komputer, yaitu EVIEWS 9.0.

Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah :

a. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2017 ?

b. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2017 ?

c. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2015-2017 ?

d. Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2015-2017 ?



TUJUAN DAN MANFAAT
Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah tersebut, maka penelitian ini

bertujuan untuk:

a. Menganalisis apakah kepemilikan institusional berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan pada.

b. Menganalisis apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan.

c. Menganalisis apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan.

d. Menganalisis apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai

perusahaan.

Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat membantu dan memberikan manfaat
antara lain: (1) bagi peneliti sebagai syarat memperoleh gelar sarjana
ekonomi. (2) bagi perusahaan, hasil ini dapat dijadikan pertimbangan bagi
pihak manajemen suatu perusahaan sektor manufaktur untuk mendapat
pengetahuan pengaruh Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan,
Profitabilitas, Likuiditas terhadap nilai perusahaan sehingga manajemen
perusahaan dapat melakukan kebijakan yang lebih baik. (3) Bagi investor,
untuk  memberikan pengertian terhadap pengaruh  Kepemilikan
Institusional, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Liquiditas serta memberi
pengetahuan untuk para investor yang ingin berinvestasi di perusahaan
sektor manufaktur. (4) Bagi pembaca, hasil penelitian ini dapat dijadikan
masukan dan memberikan kontribusi untuk para pembaca mengenai
beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. (5) Bagi
peneliti selanjutnya dan pihak lain, sebagai bahan penelitian yang lebih

lanjut.
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