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PENGARUH LIQUIDITY, CAPITAL STRUCTURE, ASSET STRUCTURE,
INVENTORY TURNOVER DAN CASH TURNOVER TERHADAP FIRM
PERFORMANCE PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA SELAMA PERIODE 2016-2018

Tujuan penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh
liquidity, capital structure, asset structure, inventory turnover, dan cash turnover
terhadap firm performance pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia
pada periode 2016-2018. Penelitian dilakukan dengan sampel 70 perusahaan
manufaktur. Hasil uji t mmenunjukkan bahwa terdapat pengaruh negatif antara
capital structure dan asset structure terhadap firm performance. Sedangkan inventory
turnover menunjukkan pengaruh yang positif dengan firm performance. Sementara
itu tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara liquidity dan cash turnover dengan
firm performance.

The purpose of this research is to obtain empiricial evidence about the effects of
liquidity, capital structure, asset structure, inventory turnover, and cash turnover on
firm performance in manufacturing company listed in the Indonesian Stock Exchange
in the period of 2016-2018. The research is conducted by taking sample of 70
manufacture company. The t-test shows that there are negative relation between
capital structure and asset structure on firm performance. While inventory turnover
has positif relation with firm performance. However there is no significant relation
liquidity dan cash turnover on firm performance.

Keywords: Firm Performance , Liquidity, Capital Structure, Asset Structure,

Inventory Turnover, Cash Turnover
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah
Tahun ke tahun persaingan dalam dunia bisnis semakin ketat dan
kompetitif, tidak terkecuali bagi perusahaan manufaktur yang terdapat di
Indonesia. Di Asia Tenggara, Indonesia pun menjadi basis manufaktur terbesar.
Angka Manufacturing Value Added (MVA) untuk industri manufaktur
menduduki posisi paling atas di antara negara-negara ASEAN dengan mencapai
nilai sebesar 4,5 %.
Dalam lingkup global, manufaktur Indonesia berada di peringkat 9 dari

seluruh negara yang ada di dunia (https://www.knic.co.id/id/perkembangan-

industri-manufaktur-indonesia). Melihat banyaknya perusahaan manufaktur yang

berkembang di Indonesia menandakan bahwa manufaktur memegang peran
penting dalam pertumbuhan ekonomi negara. Perusahaan manufaktur merupakan
salah satu sektor yang paling banyak memberikan lapangan pekerjaan, ini
diharapkan dapat mengurangi kesenjangan sosial dan meningkatkan
perekonomian Indonesia yang selama ini menjadi permasalahan bagi
pemerintah.

Dengan banyaknya perusahaan manufaktur di Indonesia, hal tersebut
menjadikan  perusahaan untuk terus berupaya meningkatkan Kinerja
perusahaannya. Kinerja perusahaan yang baik dapat tercermin dari kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban-kewajiban finansial serta dalam
menjalankan kegiatan operasionalnya. Peningkatan kinerja keuangan prusahaan
diyakini mampu memberikan nilai positif dalam peningkatan laba perusahaan.
Maka dari itu perusahaan dengan kinerja keuangan yang baik akan mampu
menciptakan peningkatan kesejahteraan bagi para pemegang saham. Kinerja
keuangan suatu perusahaan merupakan gambaran kondisi keuangan perusahaan
pada suatu periode tertentu, menyangkut aspek penghimpunan dana maupun

penyaluran dana yang diukur dengan indikator kecukupan modal dan juga


https://www.knic.co.id/id/perkembangan-industri-manufaktur-indonesia
https://www.knic.co.id/id/perkembangan-industri-manufaktur-indonesia

profitabilitas. Kinerja keuangan yang baik merupakan upaya bagi suatu
perusahaan untuk mempertahankan kelangsungan usahanya dan untuk mencapai
tujuan yang telah ditetapkan. Salah satu tujuan dari sebuah perusahaan adalah
untuk menghasilkan pendapatan dan keuntungan yang maksimal.

Kinerja perusahaan dapat diukur melalui kinerja keuangan suatu
perusahaan itu sendiri. Penelitian ini menggunakan Return on Asset (ROA) untuk
mengukur Kinerja keuangan perusahaan. Return on asset merupakan salah satu
rasio profitabilitas yang digunakan untuk menunjukan seberapa efektif dan efisien
suatu perusahaan dalam mengelola asset yang dimilikinya sehingga dapat
menghasilkan keuntungan. Rasio profitabilitas adalah rasio untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga memberikan
ukuran tingkat efektivitas manjemen suatu perusahaan (Yunanik et al., 2017).
Dengan menggunakan liquidity, capital structure, asset structure, inventory
turnover dan cash turnover sebagai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
kinerja keuangan perusahaan.

Liquidity merupakan salah satu faktor penting bagi sebuah perusahaan
karena likuiditas dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek. Tingginya tingkat liquidity suatu perusahaan
menandakan bahwa perusahaan tersebut telah mengelola keuangannya dengan
efisien dan efektif. Hal ini didukung oleh penelitian Nurlaela et al. (2019)
likuiditas memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap kinerja keuangan.
Sejalan dengan penelitian tersebut, Amanda (2019) juga mengatakan current
ratio sebagai pengukur likuiditas, berpengaruh positif terhadap return on asset
(ROA) yang digunakan sebagai pengukur kinerja keuangan dalam penelitian ini.
Penelitian tersebut bertolak belakang dengan penelitian yang dilakukan oleh
Yunanik et al. (2017) yang menyimpulkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh
signifikan terhadap kinerja perusahaan.

Berbeda dengan liquidity, capital structure mengukur kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka panjang yang dimiliki oleh
perusahaan. Pemilihan sumber pendanaan yang tepat merupakan kunci utama dalam

pengoptimalan struktur modal perusahaan. Menurut penelitian yang dilakukan oleh



Nurlaela et al. (2019) struktur modal berpengaruh signifikan dan positif terhadap
Kinerja perusahaan. Penelitian Yunanik et al. (2017) menghasilkan bahwa struktur
modal diproksikan oleh Debt To Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap
Kinerja keuangan.

Struktur aktiva dalam penelitian ini diukur melalui perbandingan antara
aktiva tetap dengan total aktiva yang dimiliki perusahaan (tangibilitas). Melalui
rasio tangibility dapat diketahui aktiva tetap yang dapat dijadikan sebagai jaminan
bagi kreditur. Berdasarkan penelitian yang dihasilkan oleh Memon et al. (2012)
struktur aktiva mempunyai pengaruh signifikan dan negatif terhadap kinerja
perusahaan. Didukung oleh penelitian Chinaemerem dan Anthony (2012) bahwa
struktur aktiva berpengaruh signifikan dan negatif terhadap kinerja perusahaan.
Hal ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Wardhana dan
Mawardi (2016) yang menyimpulkan bahwa struktur aktiva memiliki pengaruh
signifikan dan positif terhadap kinerja perusahaan.

Perputaran persediaan (inventory turnover) mempunyai peranan penting
dalam mempengaruhi kinerja suatu perusahaan. Dalam perusahaan manufaktur
persediaan merupakan aktiva yang dipergunakan terus menerus selama proses
produksi hingga sampai ditangan konsumen. Pada penelitian yang dihasilkan oleh
Utami dan Dewi S (2016) menyimpulkan bahwa perputaran persediaan
mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Sejalan
dengan Rahayu dan Susilowibowo (2014) menyimpulkan bahwa perputaran
persediaan yang berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas pada perusahaan
manufaktur. Menurut penelitian Surya et al. (2017) perputaran persediaan tidak
mempunyai pengaruh terhadap kinerja perusahaan.

Kas (cash) merupakan salah satu faktor yang paling penting dalam
transaksi yang terjadi di perusahaan. Kegiatan operasional perusahaan dipengaruhi
oleh arus perputaran kas perusahaan itu sendiri. Tingkat perputaran kas yang tingi
dan cepat menyebabkan kinerja keuangan perusahaan dalam kondisi yang baik.
Hal ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Utami dan Dewi S (2016)
menyatakan bahwa perputaran kas memiliki pengaruh positif dan signifikan

terhadap probabilitas yang menjadi pengukur kinerja perusahaan dalam penelitian



ini. Penelitian tersebut bertolak belakang dengan Amanda (2019) bahwa
perputaran kas tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan

Dengan adanya perbedaan hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti
terdahulu, maka penlitian ini akan mencoba untuk menguji kembali variabel yang
sebelumnya pernah diteliti. Selain itu penelitian ini mencoba untuk mengetahui
seberapa besar pengaruh masing-masing variabel terhadap kinerja perusahaan
yang diukur melalui kinerja keuangan. Berdasarkan uraian di atas, maka
penelitian ini  mengambil judul “PENGARUH LIQUIDITY, CAPITAL
STRUCTURE, ASSET STRUCTURE, INVENTORY TURNOVER DAN CASH
TURNOVER TERHADAP FIRM PERFORMANCE PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
SELAMA PERIODE 2016-2018”.

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka
diidentifikasi atas permasalahan dari penelitian tersebut beberapa faktor yang
dapat mempengarui kinerja perusahaan yaitu liquidity, capital structure, asset
structure, inventory turnover dan cash turnover. Dari beberapa hasil penelitian
yang dicantumkan pada latar belakang masalah, dapat disimpulkan bahwa masih
terdapat perbedaan dalam hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti-peneliti
terdahulu. Oleh karena itu, penelitian ini akan menguji kembali beberapa faktor
yang mempengaruhi kinerja perusahaan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2016-2018.

3. Batasan Masalah
Penelitian ini dibatasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) dalam periode 2016-1018. Data yang digunakan dalam
penelitian adalah data sekunder yang berasal dari laporan keuangan perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2016-
2018.
Ruang lingkup batasan masalah dalam penelitian yang dilakukan pada

liquidity, capital structure, asset structure, inventory turnover dan cash turnover



sebagai variabel independen dan firm performance sebagai variabel dependen dari

perusahaan.

4.

Rumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah serta batasan masalah yang telah

diuraikan diatas, maka pokok masalah yang dihadapi dalam penelitian ini sebagai
berikut:

a.

Apakah liquidity memiliki pengaruh terhadap firm performance
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Apakah capital structure memiliki pengaruh terhadap firm performance
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Apakah asset structure memiliki pengaruh terhadap firm performance
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Apakah inventory turnover memiliki pengaruh terhadap firm performance
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Apakah cash turnover memiliki pengaruh terhadap firm performance

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

B. TUJUAN DAN MANFAAT

1.

Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini

dapat dijabarkan sebagai berikut:

a.

Untuk mengetahui pengaruh liquidity terhadap firm performance
manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.
Untuk mengetahui pengaruh capital structure terhadap firm performance
manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.
Untuk mengetahui pengaruh asset structure terhadap firm performance

manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.

. Untuk mengetahui pengaruh inventory turnover terhadap firm performance

manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.

. Untuk mengetahui pengruh cash turnover terhadap firm performance

manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.



2. Manfaat
Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk
berbagai pihak, antara lain:
a. Bagi akademis
1. Diharapkan penelitian ini dapat dijadikan referensi bagi para peneliti
selanjutnya yang akan melakukan kajian terhadap liquidity, capital
structure, asset structure, inventory turnover dan cash turnover dan
firm performance.
2. Dapat menambah dan memperluas pengetahuan empiris.
b. Bagi praktisi
1. Bagi perusahaan, diharapkan hasil penelitian ini dapat dijadikan
sebagai masukan dan pertimbangan dalam pengambilan keputusan

yang dapat mempengaruhi Kinerja perusahaan.
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