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Abstrak: Penelitian ini memiliki tujuan untuk mendapatkan bukti secaraempiris
mengenai faktor- faktor yang memengaruhi nilai perusahaan industri
pertambangan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menguji
pengaruh struktur modal, firm size, profitabilitas, likuiditas terhadap nilai
perusahaan. Sampel yang digunakan dalam penelitia ini adalah 46 perusahaan
pertambangan dari total populasi 49 perusahaan pertambangan yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2018. Teknik samping yang digunakan adalah
purposive sampling dengan menggunakan data sekunder yang dapat diakses di
laporan keuangan tahunan. Pengolahan data dilakukan dengan menggunakan
software eviews 10.0. Hasil penelitian menunjukkan struktur modal berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan firm size, profitabilitas, dan
likuidias memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan

Kata kunci: nilai perusahaan, struktur modal, firm size, profitabilitas, likuiditas.

Abstract: The purpose of this research is to obtain empirical evidence about the
factors that influence the value of mining industry companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. This research examines the effect of company growth,
capital structure, profitability, and earnings per share on firm value. The sample
used in this research is 8 mining companies from a total population of 48 mining
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015- 2018. The side
technique used is purposive sampling using secondary data that can be accessed
in the annual financial statements. Data processing is performed using eviews
10.0 software. The results showed capital structure has positive effect on firm
value while firm size, profitability, liquidity show no effect to firm value.

Key words: company value, capital structure,firm size, profitability, liquidity
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Pada era globalisasi sekarang ini, kegiatan ekonomi diberbagai sektor
diseluruh dunia menjaditerintegrasi tanpa halangan dan hambatan dan semakin
terbuka luas pangsa pasarnya, termasuk pula bagi berbagai perusahaan go
public. Perusahaan pertambangan bisa dikatakan nampaknya stagnan tanpa

mengalami revolusi Industrial pada 2 sampai 3 dekade terakhir.

Namun tidak dapat dipungkiri, pada era informasi ini, setiap perusahaan
diklasifikasikan menjadiperusahaan kecil, berkembang atau perusahaan yang
sudah besar (Established). Dengan mudahnya melakukan investasi dan
transaksi saham yang semakin berkembangnya teknologi internet dan terobosan
baru dibidang Investment Teknologi, setiap perusahaan dituntut untuk memiliki
portofolio yang baik saat merepresentasikan kinerja perusahaannya pada
periode tertentu kepada investor atau kreditor atau pihak eksternal lainnya yang

menemukan laporan keuangan dan analisis finansial perusahaan.

Dengan peningkatan nilai perusahaan, perusahaan memberikan sinyal
kepada pihak luar seperti investor, kreditor, vendor dan lainnya bahwa
perusahaan tersebut beroperasi dengan baik dan tidak sedang dalam kondisi
yang tidak baik dalam segi finansial dan Manajemen. Sinyal baik ini akan
menarik investor dan pihak luar lainnya untuk menanamkan modal dan
pinjamannya kepada perusahaan yang sedang membutuhkan pendanaan guna

memperbesar dan memperluas faktor produksi yang dimiliki oleh perusahaan.

Apabila dibandingkan dengan perusahaan lainnya seperti manufaktur,
perbankan dan lainnya, pertambangan memiliki laporan keuangan yang paling
lambat atau tidak berfluktuasi secara signifikan dari tahun ketahun. Hal ini
sebabkan karena inventory turnover perusahaan tambang secara inheren dan
natural bergerak dengan lambat. Mulai dari proses eksplorasi, sampai
eksploitasi, bahkan waktu dan dana yang dikeluarkan untuk melakukan research

dan development. Sehingga muncul rasa ingin tahu apa yang dapat



mempengaruhi nilai perusahaan dengan ukuran Price to Book Value secara
signifikan sehingga perusahaan pertambangan dapat memfokuskan usaha dan

dana untuk meningkatkan faktor atau variabel tersebut.

Banyak faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya
adalah Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, dan Likuiditas.
Selain itu juga masih banyak faktor yang akan mempengaruhi tinggi atau

rendahnya PBV suatu perusahaan dalam suatu periode.

Debt to Equity dipilih sebagai proksi yang merepresentasikan Struktur
modal. Struktur modal ini dianggap penting karena perusahaan tambang hanya
dapat beroperasi atas modal dan kewajiban yang relatif lebih tinggi dibanding
perusahaan lain. Karena natur suatu perusahaan tambang yaitu memiliki
peralatan tambang yang harganya relatif tinggi dibanding faktor produksi pada
industri lain. Dengan kata lain perusahaan pertambangan memiliki penetrasi

pasar yang sangat rendah.

Ukuran Perusahaan yang diukur dengan metode natural logaritma dari total
asset perusahaan dalam suatu periode tertentu. Ukuran perusahaan berdampak
kepada Price to Book Value karena perusahaan yang memiliki evaluasi yang
tinggi akan lebih relevan dengan investor, sehingga firm size yang besar akan

menarik proporsi ketertarikan investor yang besar pula.

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk menciptakan laba
dari hasil operasionalnya. Pada penelitian ini Profitabilitas akan diproksikan
oleh variabel Return on Equity, yaitu hasil yang didapat atas pembagian laba
dengan total ekuitas yang dimiliki oleh perusahaan. Variabel ini diuji dengan
tujuan untuk mengukur seberapa berpengaruh janji akan return atas laba yang
diinginkan oleh investor untuk melakukan investasi atau melakukan kredit atau
menyetujui kontrak oleh pihak eksternal seperti investor, kreditor, dan vendor

atau pihak lainnya.

Variabel terakhir merupakan likuiditas. Seperti yang dijelaskan
sebelumnya, perusahaan tambang memiliki turn over yang relatif lebih rendah

dibanding dengan perusahaan lain seperti perusahaan manufaktur. Variabel ini



akan diukur dengan proksi Current Ratio untuk menguji apakah investor atau
pihak ketiga mentoleril turnover yang rendah beserta kondisi finansialnya yang
tidak selancar perusahaan lain atau bahkan temuan dapat membuktikan bahwa
investor juga masih memperhatikan likuiditas atas kinerja perusahaan untuk
mengukur kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajibannya dan

memiliki cash flow yang lancar.

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian yang dilakukan
sebelumnya oleh Reni Dahar, Nino Sri Purnama Yanti, dan Fitria Rahmi.
dengan subjek penelitian Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan Dan
Return On Equity terhadap Nilai Perusahaan Property And Real Estate yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya terdapat pada variabel independen yang digunakan. Pada penelitian
ini akan digunakan variabel Struktur Modal, Firm Size, Profitabilitas,

Likuiditas dan pengaruhnya terhadap Firm Value.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka timbul
ketertarikan untuk melak akan penelitian yang diberi judul “PENGARUH
STRUKTUR MODAL, UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS,
DAN LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN
2015-2018”

B. Identifikasi Masalah

Hasil Penelitian terdahulu mengenai pengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan
metode PBV, menghasilkan kesimpulan yang berbeda-beda. Karena alasan
tersebut, penelitian ini dilakukan untuk mengetahui faktor-faktor yang
mempengaruhi Nilai perusahaan metode PBV pada perusahaan tambang yang
terdaftar dalam IDX pada periode 2015-2018



C. Ruang Lingkup

Dengan keterbatasan waktu, tenaga dan kemampuan yang tersedia. Maka variabel
yang dipilih merupakan variabel sederhana yaitu : Struktur Modal, ukuran
perusahaan, Profitabilitas, dan Likuiditas. Untuk penilaian Ukuran perusahaan
menggunakan Natural Logaritma, dan variabel terikat Nilai perusahaan
menggunakan metode PBV. Penelitian ini dilakukan terhadap nilai perusahaan
industri pertambangan yang sudah go public dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(IDX) pada periode 2015 sampai 2018

D. Perumusan Masalah
Berdasarkan Identifikasi masalah dan ruang lingkup yang telah disebutkan. Maka

akan dilakukan analisis dalam penelitian ini adalah :

1. Apakah Struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI pada periode 2015 — 2018?

2. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI pada periode 2015 — 2018?

3. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pertambangan
yang terdaftar di BEI pada periode 2015 —2018?

4. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pertambangan
yang terdaftar di BEI pada periode 2015 — 2018?

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah yang telah disebutkan diatas, tujuan dari
diberlakukannya penelitian ini adalah untuk melihat bukti sebagai berikut :

1. Pengaruh Struktur Modal terhadap nilai perusahaan dalam bidang
pertambangan yang terdaftar di BEI pada periode 2015 — 2018

2. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap nilai perusahaan dalam bidang
pertambangan yang terdaftar di BEI pada periode 2015 — 2018

3. Pengaruh Profitabilitas terhadap nilai perusahaan  dalam bidang
pertambangan yang terdaftar di BEI pada periode 2015 — 2018

4. Pengaruh Likuiditas terhadap nilai perusahaan dalam bidang pertambangan
yang terdaftar di BEI pada periode 2015 - 2018



2. Manfaat Penelitian

Penelitian bermanfaat untuk pihak-pihak seperti :

1. Pihak Akademis
Penelitian ini diharapkan dapat menjaditambahan acuan untuk
membandingkan data atau pemahaman dan interpretasi data antara faktor-
faktor struktur modal, ukuran perusahaan, profitabiltas dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan tambang

2. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan berguna untuk investor yang sedang memikirkan
untuk berinvestasi pada industri pertambangan

3. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan berguna untuk perusahaan yang bergerak d bidang
pertambangan untuk supaya manajemen dapat melakukan atau mengatur
faktor tersebut untuk memenuhi tujuan visi dan misi perusahaan tersebut

dan meningkatkan kinerja perusahaan tersebut.
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