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ABSTRAK

PENGARUH DERIVATIF KEUANGAN DAN KARAKTERISTIK
EKSEKUTIF TERHADAP TAX AVOIDANCE PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2016-2018

Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai
pengaruh Derivatif Keuangan dan Karakteristik Eksekutif terhadap Tax
Avoidance perusahaan manufaktur yang terdaftar di bei periode 2016-2018.
Penelitian ini menggunakan 63 sampel perusahaan manufaktur berdasarkan
metode purposive sampling. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa
laporan keuangan. Analisis data dilakukan dengan statistik deskriptif dan
pengujian hipotesis dengan analisis regreasi berganda menggunakan SmartPLS
versi 3.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa derivatif keuangan tidak
berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance, sedangkan karakteristik eksekutif
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap tax avoidance. Penelitian
selanjutnya diharapkan memperpanjang periode penelitian, menambah variabel
independen, serta menggunakan proksi variabel selain yang digunakan dalam
penelitian ini.

Kata kunci: Derivatif Keuangan, Karakteristik Eksekutif, Tax Avoidance

The purpose of research is to obtain empirical evidence about the impact
of Financial Derivative and Executive Characteristics towards Tax Avoidance on
manufacture companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016-
2018. This study used 63 manufacture companies selected using purposive
sampling method. The data used are secondary data in the form of financial
statements. Data analysis was performed with descriptive statistics and
hypothesis testing with multiple linear regression analysis using SmartPLS
version 3.0. The results of this research are financial derivative have no
significant effect towards tax avoidance , meanwhile executive characteristics
have negative and significant effect towards tax avoidance. For further research,
it is recommended to extending the period of the study, adding other independent
variables, and use other proxy.

Keywords: Financial Derivative, Executive Characteristics, Tax Avoidance
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Pajak merupakan sumber pendapatan terbesar suatu negara, terutama dalam
perekonomian Indonesia. Pajak adalah iuran rakyat kepada kas negara
berdasarkan undang-undang (yang dapat dipaksakan) dengan tidak mendapat
jasa timbal balik (kontraprestasi) yang langsung dapat ditunjukkan, dan yang
digunakan untuk membayar pengeluaran umum (Agoes & Trisnawati, 2010).

Sejalan dengan fungsi utama yang diinginkan dalam peraturan perpajakan
yaitu fungsi anggaran (budget), saat ini pajak adalah sumber penerimaan terbesar
dalam Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN). APBN bertujuan
untuk mengalokasikan dan membiayai pendapatan yang diterima yang ditujukan
untuk pembangunan nasional. Berikut ini perkembangan penerimaan APBN
tahun 2016-2018.

Berdasarkan Tabel 1.1 penerimaan APBN tahun 2016 hingga 2017 masih
belum mencapai target, namun pada tahun 2018 penerimaan APBN sudah

mencapai target.

Tabel 1.1
Perkembangan Penerimaan APBN Tahun 2016-2018 (dalam Miliaran Rupiah).
Tahun APBN APBN-P Realisasi %
2016 1.822,50 *1.786,20 **1.555,90 87.10
2017 1.750,30 *1.736,10 **1.666.40 95,99
2018 1.894,70 - ***1.942.30 102.51




*mengalami penurunan dari APBN
**mengalami penurunan dari APBN-P
***mengalami kenaikan dari APBN
Sumber: kemenkeu.go.id/apbnkita

Penghindaran pajak merupakan salah satu penyebab penerimaan APBN
belum mencapai target pada tahun 2016 hingga 2017. Pada tahun 2018
walaupun penerimaan negara mencapai target, namun hal tersebut dikarenakan
PNBP, bea dan cukai, serta hibah melebihi target yang ditentukan sehingga
mampu menutupi kekurangan penerimaan pajak yang terealisasi (Menteri
Keuangan Sri Mulyani, 2019). Penghindaran pajak juga terjadi di negara-negara
di dunia yang disebut oleh Base Erosion and Profit Sharing (BEPS). BEPS
adalah strategi perencanaan pajak yang memanfaatkan gap dan kelemahan-
kelemahan yang terdapat dalam peraturan perundang-undangan perpajakan
domestik untuk menghilangkan atau mengalihkan keuntungan tersebut ke negara
lain yang memiliki tarif pajak yang rendah atau bahkan bebas pajak

(https://www.kemenkeu.go.id).

Penghindaran pajak (tax avoidance) adalah upaya penghindaran pajak secara
legal yang tidak melanggar peraturan perpajakan yang dilakukan wajib pajak
dengan cara berusaha mengurangi jumlah pajaknya dengan mencari kelemahan
peraturan (loopholes) (Hutagaol, 2007 dalam Dewi & Jati, 2014). Penghindaran
pajak ini merupakan persoalan yang rumit dan unik, karena disatu sisi
penghindaran pajak diperbolehkan, tapi disisi yang lain penghindaran pajak
tersebut tidak diinginkan.

Banyak penelitian telah dilakukan dalam upaya menjelaskan faktor apa saja
yang dapat berpengaruh terhadap praktik penghindaran pajak baik di Indonesia
maupun di negara-negara lain. Salah satu faktor yang menentukan terjadinya tax
avoidance adalah derivatif keuangan. Hal itu dikarenakan peraturan pajak di
Indonesia atas transaksi derivatif ini masih sangat lemah dan seringkali

diperdebatkan. Ketidakjelasan dari peraturan pajak atas transaksi derivatif juga



dapat dipergunakan oleh perusahaan untuk melakukan penghindaran pajak. Hal
ini tentunya dapat merugikan penerimaan Negara, khususnya penerimaan dari
sektor pajak. Studi mengenai penggunaan derivatif keuangan sebagai alat
manajemen laba telah berkembang pesat, namun studi mengenai penggunaan
derivatif sebagai alat penghindaran pajak masih sangat langka, padahal derivatif
keuangan dapat dipergunakan sebagai alat peghindaran pajak (Oktavia &
Martani, 2013; Donohoe, 2012; Raskolnikov, 2011).

Selain derivatif keuangan, salah satu faktor yang juga bisa dijadikan sebagai
alat penghindaran pajak adalah karakteristik eksekutif. Penghindaran pajak yang
dilakukan oleh perusahaan tentulah melibatkan pimpinan-pimpinan pada
perusahaan dalam pengambil keputusan. Pimpinan perusahaan sebagai
pengambil keputusan dan kebijakan dalam perusahaan memiliki karakter
berbeda-beda. Seorang pemimpin perusahaan bisa saja memiliki karakter risk
taker atau risk averse yang tercermin dari besar kecilnya resiko perusahaan
(Budiman & Setyono, 2012). Mungkin sulit dibayangkan bagaimana bisa
pimpinan eksekutif suatu perusahaan dapat mempengaruhi penghindaran pajak.
Namun pada kenyataannya CEO dapat mempengaruhi keputusan penghindaran
pajak dengan mengatur “tone at the top” berkaitan dengan kegiatan pajak

perusahaan (Dyreng dkk, 2010 dalam Swingly, 2015).

Faktor-faktor diatas telah dilakukan penelitian oleh peneliti sebelumnya.
Penelitian pengaruh derivatif keuangan terhadap penghindaran pajak oleh
Donohoe (2015), Lee (2016), Oktavia dan Martani (2013), dan Oktavia dkk.
(2019). Selanjutnya, penelitian pengaruh karakteristik eksekutif terhadap
penghindaran pajak oleh Pranata dkk. (2013), Budiman dan Setyono (2012),
Dewi dan Jati (2014), dan Praptidewi dan Sukartha (2016). Namun, setiap
penelitian memiliki perbedaan hasil penelitian sehingga, perlu pengkajian ulang

terutama pada perusahaan yang terdapat di Indonesia.



Berdasarkan uraian di atas maka penelitian ini diberi judul “PENGARUH
DERIVATIF KEUANGAN DAN KARAKTERISTIK EKSEKUTIF
TERHADAP TAX AVOIDANCE PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2016-
2018”.

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahaan diatas, maka perngaruh derivatif
keuangan dan karakteristik eksekutif dengan menggunakan variabel kontrol,
seperti leverage dan profitabilitas yang digunakan sebagai peluang dalam
perusahaan untuk meminimalkan pembayaran pajak kepada negara dengan tidak
melanggar undang-undang perpajakan yang disebut tax avoidance. Penelitian ini

dilakukan untuk meminimalisasi penghindaran pajak.

3. Batasan Masalah

Batasan ruang lingkup penelitian ini hanya membatasi beberapa variabel
yang mempengaruhi tax avoidance, mengingat luasnya bidang kajian dan
luasnya populasi yang diteliti, pembahasan dalam penelitian ini hanya terbatas
pada variabel independen yaitu derivatif keuangan dan karakteristik eksekutif,
variabel kontrol yaitu leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan serta
penghindaran pajak sebagai variabel dependen. Objek penelitian yang digunakan
adalah laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa
Efek Indonesia (BEI) dan melakukan transaksi derivatif keuangan pada periode
2016-2018 sebagai populasi yang diteliti karena dianggap aktual dan mendekati
yang terjadi saat ini. Penelitian ini dilakukan menggunakan metode pengambilan
data sekunder, yaitu data yang telah tersedia, namun telah pernah digunakan

untuk menjawab permasalahan penelitian lain (Aritonang R., 2007).



4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang penelitian, maka dapat dirumuskan rumusan
masalah sebagai berikut:
1. Apakah derivatif keuangan memiliki pengaruh terhadap tax avoidance?
2. Apakah Kkarakteristik eksekutif memiliki pengaruh terhadap tax

avoidance?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang penelitian dan perumusan masalah yang telah
dijabarkan tersebut, maka tujuan penelitian ini adalah:
1. Untuk mendapatkan bukti secara empiris pengaruh derivatif keuangan
terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur periode 2016-2018.
2. Untuk mendapatkan bukti secara empiris pengaruh eksekutif terhadap tax
avoidance pada perusahaan manufaktur periode 2016-2018.

2. Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa
pihak, yaitu:
1. Bagi penulis
Penelitian ini diharapkan.dapat menambah wawasan dan informasi studi
literatur penulis mengenai teori dan pengetahuan tentang derivatif
keuangan dan karakteristik eksekutif serta pengaruhnya terhadap
penghindaran pajak terhadap perusahaan manufaktur serta untuk

mendapatkan gelar sarjana.



2. Bagi bidang akademik
Penelitian ini.diharapkan dapat memberikan kontribusi, informasi, dan
sumbangan literatur tentang pengaruh derivatif keuangan dan
karakteristik eksekutif terhadap penghindaran pajak pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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