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ABSTRAK

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, DAN
LEVERAGE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
(BEI) PERIODE 2016-2018

Tujuan penelitian ini adalah untuk membuktikan secara empiris pengaruh ukuran
perusahaan, profitabilitas, dan leverage terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini
menggunakan data sekunder. Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2018.
Penelitian ini dilakukan dengan sampel 174 data perusahaan manufaktur. Teknik
pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling
yang diolah dengan menggunakan program EViews ver 11.0. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa semua variabel independen secara simultan (uji F) dapat
memprediksi nilai perusahaan. Hasil uji t menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
(Ln total aset) tidak memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap nilai perusahaan
(PBV), profitabilitas (ROA) tidak memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap
nilai perusahaan (PBV), dan leverage (DER) memiliki pengaruh signifikan positif
terhadap nilai perusahaan (PBV).

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Leverage, Nilai Perusahaan

The objective of this research is to obtain empirical evidence about the effects of a
firm size, profitability, and leverage toward firm value. This research uses
secondary data. The object of this research is manufacturing companies listed in
the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the year 2016-2018 This research is
conducted with a sample of 174 data from manufacturing companies. Furthermore,
data collection techniques used in this research is purposive sampling that is
processed using EViews ver 11.0 program. The result of this research shows that
all the independent variables have effects on profitability (ROA) simultaneously (F
test). The t test results showed that firm size (Ln total assets) has no significant
negative effect on firm value, profitability (ROA) has no significant negative effect
on firm value, and leverage (DER) has a significant positive effect on firm value.

Keywords: Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Leverage, Nilai Perusahaan
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perekonomian yang semakin pesat menyebabkan
persaingan yang ketat antar perusahaan. Hal tersebut menuntut perusahaan
untuk meningkatkan kinerjanya agar seluruh tujuan perusahaan dapat tercapai.
Perusahaan pada dasarnya memiliki tujuan memperoleh keuntungan atau laba
yang maksimal agar perusahaan dapat mempertahankan eksistenstinya dan
mampu terus berkembang. Meningkatkan kemakmuran pemilik perusahaan dan
pemegang saham juga merupakan tujuan perusahaan yang dapat dicapai dengan
memaksimumkan nilai perusahaan. Meningkatkan laba dan memaksimumkan
nilai perusahaan merupakan tujuan perusahaan yang saling berkaitan dan
penting untuk menjaga kelangsungan hidup perusahaan.

Menurut Harmono (2009) nilai perusahaan adalah “kinerja perusahaan
yang dicerminkan oleh harga saham yang dibentuk oleh permintaan dan
penawaran pasar modal yang merefleksikan penilaian masyarakat terhadap
kinerja perusahaan.” Nilai perusahaan dapat membentuk kepercayaan pasar
atas Kkinerja perusahaan dan prospek serta harapan akan kemampuan
meningkatkan kekayaan perusahaan di masa mendatang. Harga saham yang
tinggi mencerminkan nilai perusahaan yang optimal. Nilai perusahaan yang
optimal akan memberikan kemakmuran yang maksimum kepada para
pemegang saham. Dengan meningkatnya harga saham, nilai perusahaan juga
meningkat dan keuntungan yang diperoleh investor semakin tinggi. Nilai
perusahaan dapat membantu para calon investor untuk mememutuskan
beinvestasi atau tidak. Semakin tinggi nilai perusahaan, maka para calon
investor akan semakin yakin untuk melakukan investasi. Hal tersebut
menyebabkan nilai perusahaan mempengaruhi pendanaan perusahaan. Manajer

keuangan memiliki tanggung jawab untuk memenuhi kebutuhan dana dalam



perusahaan. Pendanaan dapat berasal dari sumber internal dan eksternal.
Sumber internal adalah dana yang diperolen dari modal sendiri. Sumber
eksternal adalah dana yang diperoleh dari pihak luar, yaitu pinjaman dari
kreditur. Pada penelitian ini proksi dari nilai perusahaan yang digunakan adalah
price to book value (PBV).

Price to book value (PBV) adalah perhitungan rasio yang
membandingkan antara nilai pasar saham dengan nilai buku saham tersebut.
PBV yang tinggi menunjukkan perusahaan dapat memanfaatkan modal yang
dimiliki dengan baik dalam menghasilkan laba yang maksimal

Nilai perusahan sangat penting bagi kelangsungan hidup perusahaan,
sehingga perusahaan perlu memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan. Terdapat faktor-faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan antara lain, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan leverage.

Ukuran perusahaan merupakan salah satu faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Hal tersebut dikarenakan semakin besar
ukuran perusahaan, maka perusahaan akan semakin mudah dalam memperoleh
sumber pendanaan. Dengan akses memperoleh sumber pendanaan yang lebih
mudah menyebabkan perusahaan dapat memperoleh dana dalam jangka waktu
yang singkat. Jika sumber dana tersebut dikelola oleh perusahaan dengan baik
maka perusahaan akan lebih mudah untuk mencapai tujuan perusahaan, yaitu
meningkatkan nilai perusahaan. Perusahaan yang memiliki total aset yang
tinggi dapat dikategorikan sebagai perusahaan skala besar. Pada penelitian ini
ukuran perusahaan diukur dengan natural log (Ln) total aset. Menurut
penelitian yang dilakukan oleh Zahra Ramdhonah dkk. (2019) bahwa ukuran
perusahaan (Ln total aset) memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan
(PBV), sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Aniela Nurminda dkk.
(2017) menyatakan bahwa ukuran perusahaan (Ln total aset) tidak memiliki

pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).



Profitabilitas juga merupakan salah satu faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Profitabilitas menunjukkan kemamampuan
suatu perusahaan dalam menghasilkan laba dalam suatu periode tertentu dengan
menggunakan sumber daya yang dimiliki perusahaan seperti modal, aktiva, dan
penjualan. Pengelolaan manajemen yang baik dapat menghasilkan tingkat laba
yang tinggi. Perusahaan yang memiliki tingkat laba yang tinggi dapat
memenuhi kebutuhan dana perusahaan, sehingga laba yang tinggi dapat
meningkatkan nilai perusahaan dan harga saham akan meningkat. Pada
penelitian ini proksi yang digunakan dalam profitabilitas adalah return on asset
(ROA).

Return on Asset (ROA) dapat dijadikan dasar investor dalam melakukan
penanaman modal pada suatu perusahaan, karena ROA merupakan rasio yang
menentukan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan
menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki. Perusahaan yang mampu
mengelola asset dengan baik akan memperoleh laba yang tinggi, sehingga
deviden yang dibagikan kepada pemegang saham juga tinggi. Hasil penelitian
yang dilakukan oleh P. Mikhy Novari dan P. Vivi Lestari (2016) bahwa
profitabilitas (ROA) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).
Hasil tersebut memiliki perbedaan dengan penelitian dari Lita Elisabeth
Salempang, Jullie J. Sondakh, dan Rudy J. Pusung (2016) yang menyatakan
profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
(PBV).

Leverage juga merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan. Leverage merupakan ukuran kemampuan perusahaan dalam
mengelola penggunaan aktiva yang dibiayai oleh hutang. Besar kecilnya
leverage mempengaruhi nilai perusahaan, karena dengan adanya hutang,
perusahaan memiliki kewajiban melunasi hutangnya terlebih dahulu kepada
kreditur, sehingga dana yang dialokasikan untuk pemegang saham akan

berkurang. Hal tersebut mengakibatkan penurunan nilai perusahaan dimata



investor. Pada penelitian ini proksi dari leverage yang digunakan adalah Debt
to Equity Ratio (DER).

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan perhitungan rasio dengan
menggunakan perbandingan antara hutang dan ekuitas yang dimiliki
perusahaan. Pemegang saham dan calon investor dapat menggunakan rasio ini
dalam mengukur tinggi atau rendahnya tingkat hutang suatu perusahaan. Jika
perusahaan memiliki kualitas DER lebih dari satu, berarti hutang mendominasi
modal perusahaan. Tingkat hutang yang mendominasi modal dapat
menurunkan minat investor untuk melakukan penanaman modal, karena
pembayaran hutang mengurangi jumlah deviden yang akan mereka terima.
Menurut penelitian yang dilakukan oleh Alif dkk. (2018) bahwa leverage
(DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV). Hasil tersebut memiliki
perbedaan dengan penelitian dari Aniela dkk. (2017) yang menyatakan leverage
(DER) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).

Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah nilai
perusahaan (PBV). Variabel independent yang mendukung adalah ukuran
perusahaan (Ln total aset), profitabilitas (ROA), dan leverage (DER).

Berdasarkan uraian tersebut maka skripsi ini diberi judul:
“PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, DAN
LEVERAGE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
(BEI) PERIODE 2016-2018.”

Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas dan penelitian — penelitian
terdahulu yang telah dilakukan, penelitian ini dilakukan kembali karena
terdapat ketidaksesuaian antara hasil penelitian yang satu dengan yang lain.
Maka dari itu, akan dilakukan penelitian mengenai pengaruh ukuran
perusahaan, profitabilitas, dan leverage terhadap nilai perusahaan pada



perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2016 — 2018.

3. Batasan Masalah
Dalam menghindari perluasan masalah dalam penelitian, maka
penelitian ini dibatasi pada masalah yang berhubungan dengan nilai
perusahaan, yaitu ukuran perusahaan, profitabilitas, dan leverage. Perusahaan
yang akan diteliti adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2016-2018.

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang penelitian diatas, maka dapat disimpulkan
rumusan masalah yang akan diteliti, yakni :

a. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia peiode
2016-2018?

b. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2018?

c. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang masalah diatas, dapat disimpulkan tujuan dari
penelitian ini adalah :
a. Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2016-2018



b. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2018

c. Menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2018

2. Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut :

a. Bagi pengembangan ilmu
Dengan diadakannya pnelitian ini diharapkan memberikan informasi
dan pemahaman lebih mendalam terhadap ukuran perusahaan (Ln total
aset), profitabilitas (ROA), leverage (DER), dan nilai perusahaan
(PBV).

b. Bagi operasional
Sebagai acuan untuk pertimbangan penilaian perusahaan melalui
ukuran perusahaan, profitabilitas, dan leverage agar investor dan
kreditur dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi atau memberikan

kredit kepada perusahaan.
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