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ABSTRAK 

 
PENGARUH PROFITABILITAS (RETURN ON ASSET RATIO), LIKUIDITAS 

(CURRENT RATIO), DAN SOLVABILITAS (DEBT TO ASSET RATIO) PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA (BEI) TAHUN 2014 – 2018 

 

Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas 

perusahaan (return on asset ratio), likuiditas perusahaan (current ratio) dan 

solvabilitas perusahaan (debt to asset ratio) terhadap nilai perusahaan (price to 

book value). Populasi dalam penelitian ini berjumlah 54 perusahaan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018. Jumlah sampel sebanyak 48 

perusahaan selama lima tahun terakhir, yaitu ada 240 sampel. Sampel diseleksi 

dengan menggunakan metode simple random sampling. Teknik pengolahan data 

dalam penelitian ini menggunakan program Eviews version 10.0. Hasil penelitian 

ini menunjukkan secara simultan semua variabel independen memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Pengujian secara parsial menunjukan bahwa 

profitabilitas memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 

likuiditas memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan solvabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci: Nilai perusahaan, price to book value , profitabilitas, return on asset 

ratio, likuiditas, current ratio, solvabilitas, debt to asset ratio. 

 

Abstract: This study aimed to examine the influence of firm profitability, firm 

liquidity, and firm solvability toward firm value. The population in this research 

is a number of 54 companies listed on the Indonesia Stock Exchange 2014-2018. 

The number of samples is 48 companies over the past five years, there are 240 

samples. Sample was selected by using simple random sampling method. Data 

processing techniques in this research using program Eviews version 10.0. The 

results of this research indicate that all independent variables simultaneously 

have a significant effect on firm value. The partially test indicate that profitability 

has positive and significant effect on firm value, liquidity has negative and 

significant effect on firm value, while solvability has not significant effect on firm 

value. 

 

Key Word: Firm value, price to book value, profitability, return on asset ratio, 

liquidity, current ratio, solvability, debt to asset ratio. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Sasaran dari pendirian sebuah perusahaan yakni untuk memaksimalkan 

kemakmuran pemegang saham atau pemilik perusahaan, tujuan itu dapat 

dijangkau dengan cara memaksimalkan nilai perusahaan (firm value). Bagi 

perusahaan yang telah go public, memaksimalkan nilai pasar (market 

value) perusahaan sama saja dengan memaksimalkan harga pasar dari 

saham perusahaan (Sudana, 2011). Nilai perusahaan biasanya dilihat dari 

harga pasar sahamnya, jika harganya tinggi maka dapat menggambarkan 

bahwa nilai perusahaan tersebut tinggi pula. Rasa percaya pasar akan 

meningkat dan tidak hanya untuk kinerja perusahaan saat ini, namun juga 

sampai prospek perusahaan pada masa depan. Price book value adalah 

salah satu proksi yang dapat digunakan untuk melihat nilai perusahaan . 

Rasio ini menghubungkan nilai pasar saham dengan nilai buku saham 

(Gitman & Zutter, 2012). 

Profitabilitas menunjukkan kemampuan sebuah perusahaan untuk 

memperoleh laba (profit) dari aktivitas yang dilakukan dalam periode 

tertentu (Sartono, 2010). Setelah memperoleh laba (profit) perusahaan 

kemudian akan membuat keputusan untuk menahan atau mendistribusikan 

labanya (Oladipupo, 2013). Analisis profitabilitas menjadi pertimbangan 

besar bagi investor karena mereka berinvestasi dengan harapan untuk 

mendapatkan keuntungan, maka dari itu perusahaan berusaha keras dalam 

memaksimalkan daya yang tersedia untuk mencapai profit yang 

ditargetkan guna memaksimalkan kemakmuran pemegang saham 

perusahaan. Return On Assets (ROA) merupakan ukuran kemampuan 

menghasilkan laba (profit) dengan segala aktiva yang dimiliki perusahaan. 
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Tingkat Return On Assets (ROA) mempengaruhi niat investor untuk 

berinvestasi sehingga akan memberikan dampak pada tingkat penjualan 

saham (Moniaga, 2013). 

Likuiditas adalah suatu cerminan kemampuan yang dimiliki 

perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendeknya (Siahaan, 

Suhadak, Handayani, & Solimun, 2014). Tingkat likuiditas yang rendah 

menandakan bahwa perusahaan kesulitan dalam perusahaan mengalami 

stagnasi dalam menjalankan aktivitasnya. Tingkat likuiditas tinggi 

mencerminkan kekuatan perusahaan untuk memenuhi utang lancar 

menggunakan harta lancar perusahaan sehingga akan meningkatkan 

kepercayaan pihak luar. Dengan demikian, rasio likuiditas suatu 

perusahaan menjadi pedoman manajer untuk mengambil kebijakan 

sekaligus informasi para investor tentang kemampuan keuangan 

perusahaan untuk memenuhi utang jangka pendek (Andriani & Rudianto, 

2019). Untuk mengukur likuiditas suatu perusahaan, penelitian ini 

menggunakan proksi current ratio. Jika current ratio terlalu tinggi akan 

dianggap tidak bagus karena itu dapat mengindikasikan masalah, 

contohnya jumlah persediaan yang relatif tinggi dibandingkan tingkat 

penjualan sehingga tingkat perputaran persediaan rendah dan 

menunjukkan over investment persediaan atau adanya piutang besar tak 

tertagih (Fahmi, 2011). 

Menurut Fred Wenston dalam buku (Kasmir, 2012), solvabilitas adalah 

rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat aktiva yang dimiliki 

perusahaan dibiayai dengan utang. Dapat disimpulkan bahwa solvabilitas 

merupakan penggunaan hutang oleh perusahaan sebagai sumber 

pembiayaan untuk melakukan kegiatan perusahaan dimana untuk 

menggunakannya perusahaan harus membayar beban tetap. Solvabilitas 

merupakan rasio yang menghitung seberapa jauh dana yang disediakan 

oleh kreditur, juga sebagai rasio yang membandingkan total hutang 

terhadap keseluruhan aktiva suatu perusahaan. Rasio solvabilitas dalam 

penelitian ini diproksikan dengan rasio Debt to Assets Ratio (DAR). Debt to 
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Assets Ratio (DAR) mempunyai pengertian perbandingan antara total 

utang dengan total aset yang dimiliki oleh perusahaan (Sutama & Lisa, 

2019). 

Penelitian dengan topik nilai perusahaan (firm value) sudah banyak 

dilakukan oleh beberapa peneliti sebelumnya. Penelitian menurut 

(Moniaga, 2013) menemukan bahwa profitabilitias (Return on Assets) 

berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan (Price Book Value) 

berbeda dengan penelitian yang dilakukan (Putra & Lestari, 2016) yang 

mendapatkan hasil profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh (Andriani & 

Rudianto, 2019) menunjukkan tingkat likuiditas yang diukur likuiditas 

(current ratio) memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan yang diukur oleh price to book value, sedangkan 

penelitian menurut (Nurhayati, 2018) likuiditas berpengaruh tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang telah dilakukan oleh 

(Permatasari & Azizah, 2018) menyatakan bahwa tingkat solvabilitas yang 

diukur debt to asset ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan menurut (Andriani & Rudianto, 2019), variabel 

Debt To Total Asset Ratio (DAR) mempunyai pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, ternyata ditemukan 

adanya perbedaan hasil. Perbedaan tersebut mendorong peneliti untuk 

meneliti kembali tentang topk nilai perusahaan ini, maka peneliti 

melakukan penelitian dengan mengambil judul “PENGARUH 

PROFITABILITAS (RETURN ON ASSETS RATIO), LIKUIDITAS 

(CURRENT RATIO), DAN SOLVABILITAS (DEBT TO ASSETS RATIO) 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2014-2018” 
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2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diungkapkan sebelumnya dapat 

disimpulkan bahwa nilai perusahaan dapat diukur melalui rasio 

profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas yang dapat dihitung dari laporan 

keuangan perusahaan. Profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas perusahaan 

merupakan hal penting yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan yang baik menunjukkan hal yang positif dan umumnya pihak 

luar yang ingin melakukan investasinya juga melihat bagaimana nilai 

perusahaan. Peneliti melakukan penelitian pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018. 

Berdasarkan penjelasan di atas, maka identifikasi masalah dalam 

penelitian ini sebagai berikut : 

1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

2. Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

3. Pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan. 

 
 

3. Batasan Masalah 

Penelitian ini membatasi subjek yang diteliti yaitu perusahaan 

manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Pembatasan 

ini dilakukan dikarenakan adanya keterbatasan waktu dan ruang lingkup 

yang sangat luas. Penelitian ini membatasi periode pengambilan data, 

yaitu dari tahun 2014 sampai dengan tahun 2018 dengan tujuan agar 

mendapatkan data yang lebih akurat dan terbaru sesuai pada kondisi 

ekonomi yang sedang terjadi saat ini. Selain karena alasan keterbatasan 

waktu dan ruang lingkup yang sangat luas, pembatasan masalah pada 

penelitian ini juga bertujuan untuk memfokuskan masalah yang akan 

diteliti dan penelitian lebih terarah. Oleh karena itu, peneliti memtuskan 

hanya mengambil tiga variable independen yaitu profitabilitas, likuiditas 

dan solvabilitas yang dapat diukur dari data pada laporan keuangan 

perusahaan dan berhubungan relevan dengan nilai perusahaan. 
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4. Rumusan Masalah 

Rumusan masalah yang dapat dianalisis atas latar belakang dan 

identifikasi masalah dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1) Apakah profitabilitas mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada manufaktur yang terdaftar dalam 

Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018? 

2) Apakah likuiditas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam 

Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018? 

3) Apakah solvabilitas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia tahun 2014-2018? 

 
B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah: 

a. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam 

Bursa Efek (BEI) Indonesia tahun 2014-2018. 

b. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2014-2018. 

c. Untuk mengetahui pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2014-2018. 

 
2. Manfaat 

Penelitian ini diharapkan untuk dapat memberikan beberapa manfaat 

dalam aspek berikut: 

a. Manfaat Teoritis 
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1) Memperluas wawasan pembaca tentang faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

2) Menambah pengetahuan peneliti lain yang akan melakukan 

penelitian serupa, yaitu mengenai nilai perusahaan. Baik 

dengan variabel yang berbeda atau adanya penambahan 

variabel. 

3) Memberikan bukti mengenai ada atau tidaknya pengaruh yang 

siginifikan profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas terhadap 

nilai perusahaan. 

b. Manfaat Praktis 

1) Memberikan masukan kepada perusahaan dalam pengambilan 

keputusan agar dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui 

faktor-faktor yang diteliti dalam penelitian ini. 

2) Memberikan peitimbangan awal kepada para investor dalam 

memilih perusahaan yang akan ditanamkan modalnya, dengan 

memperhatikan apakah perusahaan tersebut memiliki faktor- 

faktor yang tepat agar nilai perusahaan dapat terus meningkat. 
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