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ABSTRAK

PENGARUH EARNINGS PER SHARE, PRICE TO BOOK VALUE, PRICE
EARNING RATIO, DAN PROFITABILITY TERHADAP RETURN SAHAM
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG
KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)
TAHUN 2015-2018

Abstrak: Tujuan penelitian ini yaitu untuk menganalisis pengaruh earnings per
share, price to book value, price earning ratio, dan profitability terhadap return
saham pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2015-2018. Penelitian ini
menggunakan 108 data dari perusahaan manufaktur sektor industri barang
konsumsi yang telah diseleksi melalui metode purposive sampling. Data yang
digunakan merupakan data sekunder yang diolah menggunakan SPSS Ver. 23. Hasil
uji F menunjukkan variabel independen secara bersama berpengaruh signifikan
terhadap variabel dependen. Hasil uji t menunjukkan bahwa earnings per share
berpengaruh signifikan dan positif terhadap return saham, sedangkan price to book
value, price earning ratio dan profitability tidak memiliki pengaruh yang signfikan
terhadap return saham.

Kata kunci: Earnings per share, Price to book value, Price earning ratio,
profitability, dan Return saham.

Abstract: The purpose of this study was to analyze the effect of earnings per share,
price to book value, price earning ratio, and profitability on stock returns in
consumer goods manufacturing companies that listed in the Indonesia Stock
Exchange (IDX) at 2015 - 2018. This study uses 108 data from consumer goods
manufacturing companies that have been selected through a purposive sampling
method. The data used is secondary data that is processed using SPSS Ver. 23. F
test results show the independent variable together has a significant effect on the
dependent variable. t test results show that earnings per share significantly positif
influence stock returns, while prices for book value, price earning ratios and
profitability do not have a significant effect on stock returns.

Keywords: Earnings per share, Price to book value, Price earning ratio,
Profitability, and Stock return.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN

1. Latar Belakang Masalah

Pesatnya perkembangan perusahaan di Indonesia dikarenakan banyaknya
investor yang menanamkan uangnya ke dalam perusahaan. Hal ini ditandakan
dengan banyaknya pelaku usaha yang baru saja membuka dan sudah
mengembangkan bisnisnya. Oleh karena itu, untuk dapat bertahan di dalam
dunia bisnis yang penuh dengan persaingan, perusahaan harus dapat
meningkatkan return saham perusahaannya. Meningkatnya return saham
menandakan tujuan perusahaan untuk mendapatkan investor dapat terpenuhi.
Return saham yang tinggi dapat mencerminkan kinerja perusahaan yang baik.
Tujuan perusahaan untuk menjamin kemakmuran pemegang saham dapat
dicapai dengan meningkatnya return saham perusahaan.

Mendapatkan return saham yang tinggi merupakan tujuan dari investor
dalam berinvestasi. Return saham merupakan hasil yang dapat berupa
keuntungan atau kerugian yang diperoleh dari investasi suatu saham dalam
periode tertentu. Tingginya return saham dapat dilihat melalui hasil dari
pengurangan harga saham periode tahun ini dengan periode sebelumnya lalu
dibagi dengan harga saham periode sebelumnya. Terdapat berbagai persepsi
yang terkandung dalam return saham bagi investor salah satunya vyaitu,
semakin tingginya return saham maka semakin tinggi juga kesejahteraan para
investor.

Return saham sangatlah penting bagi perusahaan, dikarenakan semakin
tingginya return saham perusahaan maka semakin banyak investor yang
tertarik untuk berinvestasi. Melalui return saham, perusahaan dapat
menggambarkan kualitas perusahaan, dan dapat menjadi acuan perusahaan
untuk semakin meningkatkan kinerjanya. Meningkatnya return saham

menunjukkan adanya peningkatan terhadap harga saham. Tingginya investasi



yang masuk kedalam perusahaan diharapkan dapat menambah modal bagi
perusahaan untuk dapat mengembangkan usahanya.

Pentingnya return saham mengharuskan para investor untuk mengetahui
faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi return saham tersebut,
sehingga para investor dapat melakukan penilaian dan menganalisis return
saham perusahaan. Dalam penelitian ini, peneliti mengambil 4 faktor yang
memperngaruhi return saham antara lain adalah Earnings per Share (EPS),
Price to Book Ratio (PBV), Price Earning Ratio (PER) dan, Profitability.

Faktor yang pertama adalah earnings per share (EPS). Earnings per share
(EPS) merupakan salah satu rasio keuangan yang sering digunakan oleh para
investor, dimana earnings per share menunjukkan jumlah keuntungan yang
diperoleh untuk selembar saham biasa. Earnings per share (EPS) menjadi
penting bagi perusahaan dikarenakan earnings per share (EPS) yang tinggi
dapat mempengaruhi tingginya return saham. Perusahaan harus memastikan
earnings per share (EPS) perusahaan tinggi agar dapat meningkatkan return
saham sehingga dapat meningkatkan kertertarikan investor terhadap
perusahaan. Tingginya Earnings per share (EPS) menandakan adanya
kenaikan terhadap pendapatan perusahaan, dan hal tersebut akan sangat
berpengaruh terhadap tingginya return saham yang akan diberikan. Penelitian
yang dilakukan oleh Paryanto dan N. Dicky Sumarsono (2018) menyatakan
bahwa Earnings per share (EPS) memiliki hubungan yang signifikan dan
positif terhadap return saham sedangkan peneliti terdahulu yang dilakukan
olen Wasfi A. Al Salamat dan Haneen H. H. Mustafa (2016) menyatakan
bahwa Earnings per share (EPS) memiliki hubungan yang tidak signifikan
terhadap return saham.

Faktor yang kedua adalah Price to book value (PBV). Return saham juga
dapat dipengaruhi oleh Price to book value (PBV). Price to book value (PBV)
merupakan rasio pasar (market ratio) yang digunakan oleh investor untuk
mengukur kinerja harga pasar saham terhadap nilai buku. Rasio PBV ini dapat
menggambarkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku persediaan
perusahaan. Semakin tinggi rasio ini akan memberikan gagasan bahwa harga



saham lebih tinggi dan hal tersebut menunjukkan kinerja perusahaan yang lebih
baik, sehingga dapat menghasilkan return saham yang lebih baik di masa
depan. Price to book value (PBV) menjadi sangat penting bagi perusahaan,
dikarenakan perusahaan dapat mengukur Kinerjanya melalui Price to book
value (PBV). Semakin tinggi Price to book value (PBV) maka semakin tinggi
kepercayaan investor dengan kinerja perusahaan, dan dengan tingginya Price
to book value (PBV) menandakan tingginya pendapatan perusahaan dan hal
tersebut akan sangat berdampak terhadarp return saham yang akan dihasilkan.
Penelitian yang dilakukan oleh Paryanto dan N. Dicky Sumarsono (2018)
menyatakan bahwa Price to book value mempunyai hubungan yang signifikan
dan positif terhadap return saham. Sedangkan penelitian terdahulu yang
dilakukan oleh Ade Fajar Muzayin (2017) menyatakan bahwa Price to book
value tidak berpengaruh terhadap return saham.

Faktor yang ketiga adalah Price earning ratio (PER). Price earning ratio
(PER) merupakan rasio yang mengukur seberapa besar perbandingan antara
harga saham perusahaan dengan keuntungan yang akan diperoleh oleh para
pemegang saham. Salah satu cara bagi perusahaan untuk melihat tingkat
kepercayaan investor adalah dengan melihat tingginya price earning ratio
(PER) perusahaan. Tingginya price earning ratio (PER) menandakan bahwa
perusahaan dipercayai oleh investor dan sedang mengalami tingkat
pertumbuhan yang tinggi sehingga perusahaan dapat menghasilkan return
saham yang tinggi. Price eaning ratio (PER) digunakan oleh investor untuk
memprediksi kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba masa depan,
sehingga Price earning ratio (PER) akan mempengaruhi return saham.
Penelitian yang dilakukan oleh Seyyed Ali Lajevardi (2014) didapatkan hasil
bahwa terdapat hubungan yang signifikan dan positif antara Price earning ratio
(PER) dengan return saham. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan
oleh Paryanto dan N. Dicky Sumarsono (2018), dimana hasil penelitian
tersebut menyatakan bahwa terdapat hubungan yang tidak signifikan antara

Price earning ratio (PER) dengan return saham.



Faktor yang keempat adalah profitability. Profitability merupakan
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba melalui semua sumber daya
dan kemampuan yang ada. profitability sangatlah penting karena profitability
sebuah perusahaan menunjukkan apakah perusahaan tersebut memiliki
prospek yang bagus kedepannya atau tidak. profitability dapat mempengaruhi
return saham. Semakin besar profitability, semakin besar tingkat keuntungan
yang dicapai oleh perusahaan dan dengan begitu akan mempengaruhi return
saham yang dihasilkan. Begitu juga sebaliknya, jika profitability perusahaan
kecil, maka tingkat laba yang dicapai oleh perusahaan akan kecil atau menurun
dan posisi perusahaan kurang baik. Besar dan kecilnya profitability sebuah
perusahaan akan mempengaruhi return saham yang diberikan oleh perusahaan
dikarenakan semakin besar profitability sebuah perusahaan maka kondisi laba
perusahaan tersebut besar dan akan mempengaruhi tingginya return saham.
Penelitian yang dilakukan oleh Rashid Mehmood Khan, Dr. Faid Gul, dan
Ehtisham Ali (2017) menyatakan bahwa adanya hubungan yang signifikan dan
positif antara Profitability dengan return saham. Sedangkan peneliti terdahulu
Yeye Susilowati dan Tri Turyanto (2011) menyatakan bahwa Profitability
tidak berpengaruh terhadap return saham.

Berdasarkan pembahasan yang telah dijelaskan diatas, mengenai faktor —
faktor yang berpengaruh terhadap return saham dan juga terdapat
ketidaksamaan dari penelitian-penelitian sebelumnya mengenai return saham,
maka penulis melakukan penelitian dengan mengambil judul “PENGARUH
EARNINGS PER SHARE, PRICE TO BOOK VALUE, PRICE EARNING
RATIO, DAN PROFITABILITY TERHADAP RETURN SAHAM PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG
KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN
2015-2018”.

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan dengan latar belakang yang sudah dibahas sebelumnya,

menunjukkan bahwa Earnings per share (EPS), Price to book value, Price

earning ratio, dan Profitability memiliki pengaruh terhadap return saham.



Akan tetapi terdapat hasil yang saling bertentangan terhadap penelitian yang
satu dengan penelitian yang lainnya mengenai return saham pada perusahaan
manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar pada Bursa Efek
Indoneisa (BEI).
3. Batasan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah di atas dan untuk menghindari perluasan
pembahasan dalam penelitian ini, maka pada penelitian ini dibatasai pada
variabel dependennya yaitu return saham dan variabel independennya yaitu
Earning per share (EPS), Price to book value, Price earning ratio, dan
Profitability. Dalam penilitian ini subjek yang diambil adalah perusahaan
manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar dalam Bursa Efek
Indonesia (BEI) dengan rentang waktu yang diambil adalah empat tahun, yaitu
dari tahun 2015 sampai tahun 2018.
4. Rumusan Masalah
Berdasarkan judul penelitian diatas, maka dapat dirumuskan beberapa

masalah dalam penelitian ini yaitu :
a. Apakah Earnings per share (EPS) memiliki pengaruh signifikan terhadap

return saham ?
b. Apakah Price to book value memiliki pengaruh signifikan terhadap return

saham ?
c. Apakah Price earning ratio memiliki pengaruh signifikan terhadap return

saham ?

d. Apakah Profitability memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham
?

B. TUJUAN DAN MANFAAT

1. Tujuan

Berdasarkan dengan perumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian

ini adalah :



Untuk mengetahui apakah Earnings per share berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

. Untuk mengetahui apakah Price to book value berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

Untuk mengetahui apakah Price earning ratio berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

. Untuk mengetahui apakah Profitability berpengaruh signifikan terhadap
return saham.

Manfaat

Manfaat dari penelitian ini adalah :

Bagi peneliti

Diharapkan dapat menambah wawasan peneliti dalam hal pengaruh
Earnings per share, Price to book value, Price earning ratio, dan
Profitability terhadap return saham.

Bagi investor

Diharapkan melalui penelitian ini dapat membantu investor dalam
pengambilan keputusan untuk pertimbangan investasi agar memperoleh
hasil yang lebih maksimal di kemudian harinya.

Bagi pihak manajemen

Diharapkan melalui penelitian ini bisa memberikan masukan kepada pihak
manajemen untuk lebih mempertimbangkan lagi faktor — faktor yang
mempengaruhi return saham agar dapat meningkatkan daya tarik bagi
investor untuk ber-investasi di perusahaan.

Bagi peneliti selanjutnya

Diharapkan penelitian ini dapat berguna dan dapat dijadikan sebagai

referensi untuk melaksanakan penelitian selanjutnya
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