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PERIODE 2014-2018 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti yang empiris mengenai 

pengaruh likuiditas, firm growth, leverage, dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2014-2018. Penelitian ini menggunakan 32 perusahaan industri 

dasar dan kimia yang telah diseleksi melalui metode simple random sampling. 

Teknik pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan software Eviews versi 

9.0. Hasil penelitian ini menunjukkan secara simultan semua variabel independen 

memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Pengujian parsial 

menunjukkan bahwa likuiditas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan dan firm growth berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai 

perusahaan sedangkan leverage dan profitabilitas berpengaruh signifikan dan 

positif terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: nilai perusahaan, likuiditas, firm growth, leverage, profitabilitas 

The purpose of this research is to obtain empirical evidence about the effects of 

liquidity, firm growth, leverage, and profitability on firm value in basic industry 

and chemical company listed in Indonesian Stock Exchange during the period of 

2014-2018. This research used 32 companies of basic and chemical industry that 

have been selected using simple random sampling method. Data processing 

techniques in this research using Eviews 9.0 version software. The results of this 

research indicate that all independent variables simultaneously have a significant 

effect on firm value. The partial test indicate that liquidity has no significant effect 

on firm value and firm growth has negative and significant effect on firm value 

while leverage and profitability have positive and significant effect on firm value. 

Key word: firm value, liquidity, firm growth, leverage, profitability 
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“It always seems impossible until it’s done” 

-Nelson Mandela- 

“You control your own life. Your own will is extremely powerful” 

-JK Rowling- 

“Ability can take you to the top, but it takes character to keep you there” 

-Zig Ziglar- 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang 

Perekonomian Indonesia saat ini mengalami tingkat pertumbuhan yang cukup 

stabil. Hal ini mengakibatkan banyak orang yang ingin mencari keuntungan dengan 

memanfaatkan kondisi ini. Pasar modal adalah salah satu alternatif pilihan investasi 

yang cukup banyak diminati oleh orang-orang. Dengan kata lain, pasar modal 

merupakan tempat bagi orang atau badan yang memiliki sejumlah dana untuk 

melakukan investasi, dimana merupakan bentuk penanaman modal untuk jangka 

waktu yang panjang dengan tujuan untuk mendapat profit di masa yang akan datang 

(Meidiawati, 2016). Salah satu investasi yang menarik dalam pasar modal saat ini 

adalah investasi saham. Menurut data yang disampaikan oleh Bursa Efek Indonesia, 

jumlah perusahaan dari berbagai sektor yang terdaftar dalam BEI (go public) saat 

ini sudah mencapai 656 perusahaan (www.idx.co.id). Hal ini didukung juga oleh 

kemudahan yang ditawarkan pada perkembangan era modern seperti sekarang ini 

sehingga memicu semakin banyaknya perusahaan yang bermunculan dan bergerak 

dalam berbagai sektor industri bisnis yang ada. Berkaitan dengan itu, terlihat bahwa 

tingkat persaingan antar perusahaan-perusahaan yang terjadi di Indonesia selama 

beberapa tahun terakhir ini semakin ketat dan kompetitif. Setiap perusahaan saling 

berlomba menunjukkan kemampuan dalam menjalankan usahanya secara efektif 

dan efisien untuk mencapai tujuannya. Tujuan yang dimiliki oleh setiap perusahaan 

terdiri dari tujuan jangka pendek dan panjang (Novari & Lestari, 2016). Tujuan 

jangka pendek perusahaan yaitu untuk memperoleh keuntungan maksimal dari 

ketersediaan sumber daya yang digunakan. Adapula tujuan jangka panjang 

perusahaan yaitu untuk meningkatkan nilai perusahaan.  

Suatu perusahaan dikatakan dapat memberikan keuntungan bagi investor 

apabila perusahaan tersebut memiliki nilai perusahaan yang baik (Ghalandari, 

2013). Nilai perusahaan yang ada menjadi suatu tolak ukur apakah suatu 

perusahaan dikatakan berhasil dalam menjalankan kegiatan operasionalnya baik 
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secara finansial maupun non finansial sehingga memberikan prospek yang baik di 

masa depan. Nilai perusahaan juga menjadi suatu cerminan apakah perusahaan 

tersebut mampu meningkatkan kekayaan dan memberikan keuntungan maksimal 

kepada pemegang saham sesuai dengan modal yang sudah ditanamkan 

(Sualehkhattak & Hussain, 2017). Harga saham yang tinggi mencerminkan tingkat 

pengembalian investor yang semakin tinggi. Pada kaidahnya peningkatan harga 

saham juga mencerminkan peningkatan nilai perusahaan (Daeli dan Endri, 2018). 

Dengan ini maka dapat dikatakan bahwa nilai perusahaan menjadi salah satu 

indikator mengenai bagaimana persepsi investor terhadap suatu perusahaan. 

Salah satu informasi yang dapat digunakan oleh investor untuk menilai suatu 

perusahaan adalah laporan keuangannya pada setiap periodenya. Patut diketahui 

bahwa setiap perusahaan yang sudah go public berkewajiban untuk menyampaikan 

laporan keuangannya kepada masyarakat sesuai dengan periode yang telah 

ditentukan. Semara, P., dan Rai, J. (2017) mengungkapkan adanya perbedaan 

informasi yang dimiliki oleh manajemen dengan investor mengakibatkan 

ketimpangan pengetahuan antara kedua belah pihak. Oleh karena itu, keterbukaan 

informasi sangatlah diperlukan untuk dapat membantu investor dalam menentukan 

perusahaan yang paling tepat untuk diinvestasikan (Azhar, 2018). Hal ini 

dikarenakan laporan keuangan dari suatu perusahaan merupakan gambaran 

mengenai bagaimana kinerja dan kondisi dari suatu perusahaan pada periode 

tertentu.  

Nilai perusahaan juga mencerminkan mengenai berapa harga yang layak 

untuk dibayar oleh calon pembeli apabila suatu saat perusahaan tersebut akan dijual 

(Daeli & Endri, 2018). Hal ini menunjukkan apakah suatu perusahaan dinilai lebih 

tinggi atau lebih rendah dibandingkan dengan kondisi sesungguhnya dari 

perusahaan tersebut. Ini disebut juga sebagai nilai pasar perusahaan. Oleh karena 

itu, nilai perusahaan dikatakan sebagai salah satu hal penting yang harus 

diperhatikan dan menjadi tujuan utama perusahaan. Proses meningkatkan nilai 

perusahaan bukanlah suatu perkara yang mudah untuk dilaksanakan. Perusahaan 

harus mengetahui faktor-faktor apa saja yang dapat meningkatkan nilai perusahaan 

di mata publik. Namun ketidaktahuan akan faktor-faktor ini kerap kali terjadi dan 
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mengakibatkan manajemen mengalami kesulitan untuk meningkatkan nilai 

perusahaannya. Likuiditas, firm growth, leverage, dan profitabilitas adalah 

beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

Likuiditas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam mengubah aset 

lancarnya untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya (Khodamipour, Golestani 

& Khorram, 2013). Melalui adanya pemenuhan kewajiban lancarnya maka 

perusahaan tersebut dikatakan mampu menjalankan usahanya dengan efisien yang 

mempengaruhi nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Sondakh (2019) 

menunjukkan hasil bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahan. Sedangkan hasil berbeda dari penelitian Daeli dan Endri 

(2018) yaitu likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.  

Firm growth dari suatu perusahaan merupakan salah satu faktor penting 

lainnya yang perlu dipertimbangkan oleh investor dalam memilih perusahaan mana 

yang akan diinvestasikan. Jika suatu perusahaan berpeluang untuk bertumbuh maka 

menunjukkan bahwa perusahaan tersebut mampu untuk menghasilkan laba bagi 

perusahaan dan pemegang saham. Berkaitan dengan hal tersebut dapat dikatakan 

bahwa firm growth merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. Hasil penelitian Nugroho (2018) yang menunjukkan bahwa firm 

growth berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil yang 

berbeda terjadi pada penelitian Salim dan Susilowati (2017) yang mengatakan 

bahwa firm growth berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Suatu perusahaan membutuhkan pendanaan yang cukup dalam menjalankan 

kegiatan operasionalnya untuk menghasilkan laba (Jubaedah, Yulivan, I., & Abdul, 

H., 2016). Leverage menunjukkan seberapa besar perbandingan modal dari hutang 

dengan modal milik sendiri dalam membiayai usahanya (Salim dan Susilowati, 

2019). Adanya pengoptimalan dalam sumber pendanaan perusahaan akan 

mewujudkan kondisi keuangan perusahaan yang stabil. Berkaitan dengan hal 

tersebut dapat dikatakan bahwa leverage merupakan salah satu faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Daeli dan 

Endri (2018) menunjukkan bahwa leverage memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan nilai perusahaan. Namun pada penelitian Salim 
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dan Susilowati (2019) menunjukkan hasil bahwa leverage tidak memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba 

selama periode tertentu pada tingkat penjualan, aktiva dan modal saham tertentu 

(Daeli dan Endri, 2018). Perusahaan yang mampu menghasilkan laba yang 

maksimal dari proses operasionalnya dianggap memiliki prospek yang baik karena 

mampu memberikan return yang sesuai kepada investor. Berkaitan dengan itu, 

profitabilitas merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Hasil penelitian Daeli dan Endri (2018) menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki 

pengaruh positif dan signifikan. Sedangkan untuk penelitian Sabrin, Sarita, Takdir, 

dan Sujono (2016) menunjukkan hasil bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan penjelasan dari latar belakang yang sudah diuraikan dalam 

paragraf-paragraf sebelumnya, nilai perusahaan merupakan suatu hal penting yang 

harus diperhatikan oleh perusahaan karena berkaitan dengan persepsi investor atas 

perusahaan yang akan diinvestasikan. Dengan adanya pertimbangan mengenai 

sejumlah asumsi dan penjelasan atas faktor-faktor yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan, serta dikarenakan belum adanya konsistensi dan kekurangan dari 

beberapa penelitian yang sudah dilakukan sebelumnya, maka mendasari peneliti 

untuk melakukan pengujian kembali. Oleh sebab itu, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH LIKUIDITAS, FIRM 

GROWTH, LEVERAGE DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI DASAR DAN 

KIMIA YANG TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2014-2018”. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dibuat, nilai perusahaan (firm value) 

merupakan suatu persepsi investor yang diberikan pada suatu perusahaan 

berdasarkan informasi mengenai kondisi dan kinerjanya. Masalah ini akan 

mempengaruhi keputusan investor untuk menanamkan modalnya. Oleh karena itu 
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manajemen perusahaan perlu memahami mengenai hal-hal yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Adanya likuiditas (liquidity), pertumbuhan 

perusahaan (firm growth), leverage dan profitabilitas merupakan beberapa faktor 

yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan (firm value).  

 

3. Batasan Masalah 

Batasan masalah adalah suatu cara untuk membatasi ruang lingkup masalah 

yang diteliti sehingga penelitian dapat dilakukan dengan lebih terfokus dan terarah. 

Identifikasi masalah yang telah diuraikan pada latar belakang sangat luas. Demi 

menunjang efektivitas dan efisiensi penelitian, maka penelitian ini diberi batasan 

dari segi subjek maupun objek. Variabel dependen dari penelitian ini adalah nilai 

perusahaan (firm value). Sedangkan untuk variabel independen pada penelitian ini 

adalah likuiditas (liquidity), pertumbuhan perusahaan (firm growth), leverage dan 

dengan profitabilitas (profitability). 

Penelitian ini dibatasi juga pada perusahan-perusahaan manufaktur untuk 

sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

tahun 2014-2018. Hal ini dikarenakan perusahaan sektor industri dasar dan kimia 

sedang mengalami pertumbuhan saat ini dan memberikan dampak yang cukup 

besar bagi perekonomian di Indonesia. Selain itu data perusahaan sektor industri 

dasar dan kimia pada tahun 2014-2018 yang sudah tersedia serta dapat dengan 

mudah diakses melalui website resmi BEI. Data dalam penelitian ini diolah 

menggunakan program Eviews 9.0. 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang, identifikasi masalah dan 

batasan masalah yang sudah diuraikan, maka permasalahan dalam penelitian ini 

dapat dirumuskan sebagai berikut: 

a. Apakah likuiditas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan? 

b. Apakah firm growth memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan? 

c. Apakah leverage memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan? 

d. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan? 
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B. Tujuan dan Manfaat  

1. Tujuan  

Berdasarkan rumusan masalah diatas, adapun tujuan yang ingin dicapai 

penelitian ini adalah: 

a. Untuk menganalisis dan menguji secara empiris besarnya pengaruh 

likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

b. Untuk menganalisis dan menguji secara empiris besarnya pengaruh 

growth terhadap nilai perusahaan. 

c. Untuk menganalisis dan menguji secara empiris besarnya pengaruh 

leverage terhadap nilai perusahaan. 

d. Untuk menganalisis dan menguji secara empiris besarnya pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

 

2. Manfaat 

Setiap penelitian yang dilakukan tentunya diharapkan dapat memberikan 

manfaat bagi banyak pihak. Berkaitan dengan itu, maka hasil penelitian ini 

dilakukan dengan harapan dapat memberi manfaat bagi pihak-pihak sebagai 

berikut: 

a. Bagi perusahaan 

Manfaat yang diharapkan dapat diperoleh perusahaan dari hasil penelitian 

ini adalah dapat memberikan pemahaman juga sebagai bahan acuan untuk 

mengetahui mengenai faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi 

dan memaksimalkan nilai perusahaan. 

b. Bagi investor 

Besar harapan penelitian ini dapat menambah wawasan investor dengan 

memberikan informasi dan gambaran mengenai faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai suatu perusahan, yang mana dapat mempengaruhi 

keuntungan yang akan diterimanya jika investasi terjadi. Dengan itu maka 

dapat membantu investor untuk lebih selektif lagi dalam melakukan 

keputusan atas pilihan investasi yang tepat. 
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c. Bagi akademisi 

Manfaat yang diharapkan dapat diperoleh dari hasil penelitian ini bagi 

akademisi adalah dapat memberikan kontribusi terhadap penyempurnaan 

teori ilmu ekonomi akuntansi yang berkenaan dengan penelitian yang 

dilakukan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai suatu 

perusahaan. 

d. Bagi peneliti selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada peneliti 

selanjutnya untuk digunakan sebagai refrensi apabila hendak melakukan 

penelitian selanjutnya dengan topik yang serupa. 

e. Bagi peneliti 

Penelitian ini dilakukan dengan harapan dapat memberikan pengetahuan 

lebih dalam terkait nilai perusahaan (firm value) beserta pengaruh dari 

likuiditas (liquidity), leverage, pertumbuhan (growth), dan profitabilitas 

(profitability), serta untuk memperoleh gelar S1 Sarjana Ekonomi. 
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