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PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2016-2018

ABSTRACT

The purpose of the imperical research is to examine about the effect of profitability,
liquidity, leverage, and dividend policy on firm value in manufacturing compeniew
listed on the Indonesia Stock Exchange from 2016 to 2018. The research used 53
manufacturing companies that were selected using purposive sampling method in three
years. Data processing technique using multiple regression analysis with SPSS version
22.0. The results of this research shows that all independent variabels have influence
on firm value simultaneously. The partially test showed that probability have positive
and significantly influence on firm value, liquidity does not significantly influence on
firm value, leverage have positive and significant influence on firm value and dividend
policy have positive ang significant influence on firm value.

Keywords: firm value, profitability, liquidity. Leverage, dividend policy

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh
profitabilitas, likuiditas, leverage, kebijakan deviden terhadap nilai perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2018. Penelitian ini
menggunakan 53 perusahaan manufaktur yang telah diseleksi menggunakan metode
purposive sampling selama tiga tahun. Teknik pengolahan data menggukan analisis
regresi berganda dengan aplikasi SPSS versi 22.0. hasil penelitian ini menunjukkan
profitabilitas secara positif dan signifikan mempengaruhi nilai perusahaan, likuiditas
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, leverage berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan dan kebijakan deviden berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : nilai perusahaan, profitabilitas, likuiditas, leverage, kebijakan deviden.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Di era perkembangan teknologi zaman ini, persaingan antara perusahaan
sangat kompetitif sehingga modal yang diperlukan cukup besar bagi perusahaan
untuk memperluas pangsa pasar, kegiatan operasional dan pembiayaan lainnya.
Dengan itu, salah satu cara untuk mendapatkan pemodalan dana dari pihak
eksternal adalah dengan cara membuat investor tertarik untuk melakukan investasi
di perusahaan. Investasi yang umumnya didilakukan investor pada perusahaan
merupakan investasi dalam bentuk saham yang memiliki nilai tinggi seperti

umumnya yang ditawarkan di Bursa Efek Indonesia.

Sebelum melakukan investasi, umunya investor dan calon investor akan
mencari tahu tentang informasi perusahaan untuk dijadikan sebagai bahan
pertimbangan dalam pengambilan keputusan pada saaat ingin melakukan investasi.
Seorang calon investor mengharap mendapatkan keuntungan yang besar saat
melakukan investasi, pada saat ingin melakukan investasi tentunya pihak calon
investor mencari perusahaan yang mungkin terjadinya kerugian sangat kecil

ataupun risiko yang terjadi sangat rendah.

Dalam hal tersebut, perusahaan diwajibkan menyusun laporan keuangan
sesuai dengan ketentuan Pernyataan Standard Akuntansi Keuangan (PSAK).
Informasi yang terdapat di dalam laporan keuangan yang dipublikasikan digunakan
sebagai alat penilaian dan pertimbangan bagi pengguna baik pihak internal maupun
eksternal untuk sebagai bahan pertimbangan risiko yang akan diterima dari

perusahaan tersebut.



Laporan keuangan pada perusahaan memberikan informasi kepada kreditur
dan investor tentang keuangan perusahaan dan kinerja perusahaan mengenai
aktivitas yang dilakukan oleh perusahaan. Bagi investor laporan digunakan untuk
menjadi bahan pertimbangan sebelum melakukan investasi. Bagi pihak pihak
kreditur laporan keuangan tersebut digunakan bahan pertimbangan pada saat ingin
memberikan pinjaman kepada pihak perusahaan. Setiap perusahaan menginginkan
laporan keuangnya memiliki nilai yang baik di mata investor agar dapat
meyakinkan investor pada saat melakukan investasi. Investasi yang baik adalah
memilki risiko yang rendah dan tingkat pengembalian yang tinggi. Tingkat

pengembalian yang tinggi menunjukan nilai perusahaan yang tinggi.

Nilai perusahaan merupakan suatu pengukuran yang digunakan untuk
mengukur Kinerja yang terdapat dalam perusahaan, nilai perusahaan juga
menunjukkan apakah perusahaan dapat memberikan manfaat ataupun prospek yang
baik untuk masa yang akan datang. Nilai perusahaan dapat diukur dengan
menggunakan Price to Book Value (PBV). Makin tinggi nilai perusahaan maka
dapat diartikan bahwa perusahaan tersebut makin berkembang dan bertumbuh, nilai
perusahaan yang tinggi dapat diartikan kinerja pada perusahaan tersebut baik.
Dalam rangka meningkatkan nilai perusahaan, maka perushaan harus mengetahui

apa saja faktor yang mempengaruhi dalam meningkatkan nilai perusahaan.

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas. Profitabilitas di dalam
perusahaan digunakan untuk mengukur seberapa besar laba yang perusahaan
dapatkan dari kegiatan asset yang digunakan. Makin tinggi profitabilitas dapat
menunjukan tingginya nilai perusahaan, sehingga investor dan kreditur akan

merespon positif dan nilai perusahaan meningkat.

Hal tersebut dapat dipahami karena perusahaan yang berhasil
membukukan laba yang meningkat, mengindikasikan perusahaan tersebut

mempunyai Kinerja yang baik, sehingga dapat menciptakan tanggapan positif



dari investor dan dapat membuat harga saham perusahaan meningkat.
Perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan
tersebut mengelola kekayaan perusahaan secara efektif dan efisien untuk
memperoleh laba setiap periode.

Nilai perusahaan dipengaruhi juga oleh likuiditas. Likuiditas di dalam
perusahaan digunakan untuk mengukur seberapa cepat dan mudah asset yang ada
pada perusahaan dikonversi menjadi kas, likuiditas juga dapat mengukur
kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendek menggunakan
asset jangka pendek. Makin tinggi likuiditas maka dapat dijadinya prospek bagi
investor, investor menyimpulkan bahwa makin tingginya likuiditas perusahaan
mempunyai kinerja yang baik dan mampu meningkatkan harga saham sehingga
nilai perusahaan akan meningkat.

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh Leverage. Leverage di dalam perusahaan
digunakan untuk mengukur asset perusahaan yang diperoleh melalui pendaan dari
luar atau hutang. Hutang adalah instrumen yang sangat sensitif terhadap perubahan
nilai perusahaan. Para pemilik perusahaan lebih suka perusahaan menciptakan
hutang pada tingkat tertentu untuk menaikan nilai perusahaan. Umumnya
perusahaan yang menggukan dana eksternal untuk kegiatan opersional dianggap
tidak sehat karena dianggap dapat menurunkan laba perusahaan. Kebijakan hutang
diukur dengan DAR yang merupakan seberapa banyak penggunaan hutang oleh
perusahaan sebagai pendanaannya. Jadi besarnya hutang yang digunakan
perusahaan dapat dilihat pada nilai DAR perusahaan. Peningkatan dan penurunan
hutang pada perusahaan mempengaruhi saham pada perusahaan, sehingga pihak
investor dapat menyimpulkan apabila Leverage naik maka nilai perusahaan akan
menurun.

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh dividend policy. Dividend policy
perusahaan digunakan untuk mengukur kesempatan perusahaan untuk bertumbuh
dimasa yang akan datang, apabila perusahaan mampu membagikan dividend setiap

periode maka investor akan beranggapan bahwa perusahaan mampu memberikan



keuntungan yang besar dan risiko yang kecil dan mempunyai nilai perusahaan yang
baik. Dividend Payout Ratio (DPR) dipakai sebagai alat ukur kebijakan dividend,
karena kualitas saham suatu perusahaan tidak dapat dijamin dari tiap lembar saham
yang dibagikan kalau menggunakan Dividend Per Shared (DPS), serta agar
pengukuran dapat dibandingkan antar perusahaan dalam tiap tahunnya. Sistem
pembayaran dividend di perusahaan sangat mempengaruhi pertumbuhan
perusahaan, sehingga pihak investor dapat menyimpulkan bahwa apabila dividend
policy naik maka nilai perusahaan akan meningkat. Berdasarkan uraian latar
belakang yang ada di atas, maka penelitian ini diberi judul “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, Leverage dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2016-2018.

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan informasi yang diperlukan oleh pihak calon investor dan
investor. Dalam laporan keuangan nilai perusahaan menjadi suatu pertimbangan
pihak eksternal yaitu pihak calon investor dan investor sebelum melakukan
investasi. Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian tentang
nilai perusahaan, karena ingin mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas,
leverage dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Batasan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah dan identifikasi masalah yang ada di
atas, mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Maka
penelitian dibatasi hanya pada perusahaan manfaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2016-2018. Penelitian ini mengolah data dengan
menggunakan SPSS versi 22.



4. Rumusan Masalah

Berdasarkan judul peneliti yaitu “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Leverage dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan
Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2018. Maka
masalah yang dibahas adalah : (1) apakah profitabilitas memiliki pengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan ?, (2) apakah likuiditas memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan ?, (3) Apakah leverage memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan ?, (4) Apakah kebijakan

dividen memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan ?

B. Tujuan dan Manfaat

Berdasarkan rumusan masalah yang di atas, tujuan dari peneliti ingin
mengetahui apakah terdapat hubungan antara variabel independen dan variabel
dependend, yaitu : (1) untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan, (2) untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan,
(3) untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan, (4) untuk

mengetahui pengaruh kebijakan dividend terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, manfaat yang
diharapkan dapat memperoleh hasil yaitu dapat memberikan wawasan dan ilmu
pengetahuan yang berhubungan dengan nilai perushaan yang dapat bermafaat bagi
peneliti dan penelitian selanjutnya untuk masa yang akan datang dan dapat
dijadikan sebagai referensi. Bagi perusahaan, sebagai bahan pertimbangan bagi
perusahaan dalam mengaplikasikan variabel-variabel penelitian ini untuk
membantu meningkatkan nilai perusahaan serta sebagai bahan pertimbangan
emiten untuk mengevaluasi, memperbaiki, dan meningkatkan kinerja manajemen
di masa yang akan datang. Sedangkan bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan
dapat memberikan pengetahuan dan wawasan bagi investor yang ingin melakukan

investasi di perusahaan manufaktur dalam indonesia yang mampu mengambil



keputusan yang tepat serta menganalisis kondisi keuangan yang ada pada
perusahaan. Bagi akademis, penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi,
informasi, dan wawasan teoritis khususnya tentang pengaruh profitabilitas,

likuiditas, leverage dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.



DAFTAR PUSTAKA

Ajija, S. R., Sari, D. W., Setiaanto, R. H., & Primanti, M. R. (2011). Cara Cerdas
menguasai Eviews. Salemba Empat.

Brealey, R. A., Myers.S.C & Marcus,A.J. (2013). Fundamentals of corporate Finance.
New York: McGraw-Hill Irwin.

Brigham, E. F. & Ehrhardt, M. C. (2008). Financial Management. United States of
America : Thomson South Western.

Brigham dan Huston. 2014. Dasar-dasar Manajemen Keuangan. Jakarta: Salemba
Empat.

Ghozali, 1. (2016). Aplikasi Analisis Multivariete dengan Program IBM SPSS 23.
Semarang : Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Gitman, L. J. & Zutter C. J. (2012). Principal of Managerial Finance. England :
Pearson Education Limited.

Gitman, L. J. & Zutter C. J. (2015). Principal of Managerial Finance. England :
Pearson Education Limited.

Gultom Robinhot, Agustina, & Wijaya Widia Sari (2013). Analisis Faktor — Faktor
yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Farmasi di Bursa Efek
Indonesia. Jurnal Wira Ekonomi Mikroskill, Volume 3, No 01, April 2013,
hal.51-60

Hartono, Jogiyanto. 2010. Teori Portofolio dan Analisa Investasi. Yogyakarta: BPFE.

Hermuningsih, S. (2013). Pengaruh Profitabilitas, Groth Opportunity, Struktur Modal
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Publik Indonesia. Buletin Ekonomi
Moneter dan Perbankan,1(1), 128-148.

(2013). PROFITABILITY, GROWTH OPPORTUNITY, CAPITAL

STRUCTURE AND THE FIRM VALUE. Bulletin of Monetary, Economics and
Banking, 118-123.

Horne,J. C., & Wachowicz, J. M. (2005). Prinsip —prinsip manajemen keuangan,
Jakarta : Salemba Empat.

Husnan, Suad. 1996. Manajemen Keuangan Teori dan Penerapan Keputusan Jangka
Panjang. Yogyakarta : BPFE-Yogyakarta

Kieso, D. E., Weygandt, J. J., & Warfield, T. D. (2011). Intermediate Accounting IFRS
Edition. Danvers : Jhon Wiley & Sons.

7



(2014). Intermediate Accounting IFRS

Edition. Danvers : Jhon Wiley & Sons.

Ross, S. E., Westerfield, R. W., & Jordan, B. D. (2010). Fundamentals of Corporate
Finance. New York : Mc Graw-Hill International Edition.

Supranto, J. (2009). Statistik Teori dan Aplikasi Jilid 2, Jakarta: Erlangga.

Titman, S., Keown, S. T., Martin J. D. (2014). Financial Management : Principles and
Applications. England : Pearson Education Limited.

Weygandt, J. J., Kimmel, P. D., & Kieso, D. E. (2013). Financial Accounting IFRS
Edition. United States og American : Jhon Wiley & Sons,Inc.

www. ldx.com

www.sahamok.com


http://www/
http://www.sahamok.com/

