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2018 

 
The purpose of this study was to examine the effect of profitability, firm size, 

capital expenditure, net working capital, leverage, cash conversion cycle on cash 

holding in manufacture companies subsector consumer goods industry. The 

population of this study are all manufacture companies subsector consumer goods 

industry that is listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period of 2016 – 

2018. The samples used in this research are 27 companies using purposive 

sampling method. According to likelihood test and hausman test used in Eviews 

10.0 software, this model used random effect model. The result of this research is 

that profitability, leverage, and net working capital had positive effect on cash 

holding, while firm size, capital expenditure, and cash conversion cycle had no 

effect on cash holding. 

Keywords: cash holding, profitability, firm size, capital expenditure, net working 

capital 

 

 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh profitabilitas, ukuran 

perusahaan, pengeluaran modal, modal kerja bersih, leverage, siklus konversi kas 

pada kas tertahan di perusahaan manufaktur subsektor industri barang konsumsi. 

Populasi penelitian ini adalah semua perusahaan manufaktur subsektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk periode 

2016 - 2018. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 27 perusahaan 

yang menggunakan metode purposive sampling. Menurut uji likelihood dan uji 

hausman yang digunakan dalam perangkat lunak Eviews 10.0, model ini 

menggunakan model random effect. Hasil dari penelitian ini adalah bahwa 

profitabilitas, leverage, dan modal kerja bersih berpengaruh positif terhadap cash 

holding, sedangkan ukuran perusahaan, belanja modal, dan siklus konversi kas 

tidak berpengaruh pada cash holding. 

Kata Kunci: kas tertahan, profitabilitas, ukuran perusahaan, belanja modal, modal 

kerja bersih 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

Kegunaan laporan keuangan disajikan kepada para penggunanya adalah 

sebagai sarana untuk mengambil keputusan melalui informasi-informasi tentang 

posisi keuangan perusahaan. Salah satu informasi penting yang menjadikan basis 

dari pengambilan keputusan adalah cash and cash equivalent. Cash and cash 

equivalent termasuk komponen aset lancar yang dianggap paling penting dalam 

perusahaan menjalankan operasi rutin perusahaan. Uang kas (cash) dapat disebut 

juga sebagai napas yang menghidupi suatu perusahaan, dan perusahaan tidak 

dapat bertahan hidup jika menjalankan operasinya tanpa memanfaatkan uang kas. 

The Great Recession, krisis ekonomi yang melanda negara maju Amerika 

Serikat pada tahun 2008 berdampak pada setiap negara di belahan dunia tidak 

hanya negara maju, melainkan negara berkembang juga terkena dampaknya. Hal 

ini mengakibatkan kebanyakan perusahaan pendanaan sangat berhati-hati dalam 

memberikan pinjaman kepada perusahaan. Krisis ekonomi ini secara umum dapat 

terjadi karena perusahaan gagal dalam pemeliharaan tingkat likuiditas perusahaan. 

Sehingga krisis ini mengubah pandangan tentang seberapa pentingnya likuiditas 

perusahaan. 

Secara umum perusahaan perlu memperhatikan secara khusus laju arus uang 

kasnya. Setiap perusahaan yang melakukan cash holding dapat memperoleh 

beberapa benefit terutama bagi manajer keuangan yang mengelola uang kas dan 

likuiditas perusahaan sehingga perusahaan tidak mengalami kesulitan memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya (kewajiban yang kurang dari satu tahun) dan tidak 

mengalami cash shortfall. Apabila cash shortfall terjadi pada perusahaan, hal ini 

dapat memunculkan keraguan pada persepsi pengguna laporan keuangan pihak 

eksternal yang disebabkan karena likuiditas perusahaan di pandang buruk. Di sisi 
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lain, jumlah cash holding yang berlebihan dapat menyebabkan kerugian terhadap 

perusahaan karena penyimpanan uang kas yang berlebih dapat menyebabkan 

kelebihan uang tersebut tidak dapat digunakan untuk menghasilkan income 

sehingga profitability perusahaan tidak maksimal. Menentukan tingkat uang kas 

pada perusahaan merupakan hal yang sangat penting bagi manajer keuangan demi 

menjaga kelangsungan operasi dan kinerja keuangan perusahaan. Saat perusahaan 

memperoleh uang kas, maka manajer keuangan wajib mengambil keputusan 

dalam penggunaan uang kas tersebut. Perusahaan membutuhkan jumlah cash 

holding yang optimal dan menjaga keseimbangan likuiditas perusahaan. 

Seiring dengan berjalannya waktu, semakin berkembangnya perekonomian 

global, semakin juga bervariasi faktor-faktor yang mempengaruhi besarnya cash 

holding perusahaan. Banyak faktor yang dapat mempengaruhi cash holding 

perusahaan. Dengan mengetahui faktor-faktor apa saja yang berdampak terhadap 

keputusan cash holding, manajemen keuangan perusahaan dapat menentukan 

tingkat besarnya uang kas yang akan dimiliki atau ditahan sehingga perusahaan 

tidak mengalami kekurangan atau kelebihan uang kas. Dalam penelitian ini akan 

difokuskan pada faktor-faktor yang pernah diteliti sebelumnya seperti 

Profitability, Firm Size, Capital Expenditure, Net Working Capital, Leverage, dan 

Cash Conversion Cycle. Faktor-faktor tersebut akan menjadi variabel independen 

dalam penelitian ini, sebab diduga bahwa faktor-faktor tersebut memiliki 

pengaruh terhadap pengambilan keputusan tingkat cash holding perusahaan yang 

dilakukan oleh manajer keuangan. Para peneliti terdahulu telah melakukan 

penelitian dengan beberapa variabel dependen tersebut dan menunjukkan hasil 

yang kontradiktif antara satu peneliti dengan peneliti lain. 

Untuk menguji hasil penelitian terdahulu yang bervariasi dan tidak konsisten, 

sehingga berdasarkan uraian diatas, maka skripsi ini akan disusun dengan judul 

“ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI CASH 

HOLDING PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUBSEKTOR CONSUMER 

GOODS INDUSTRY YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI) SELAMA PERIODE 2016 – 2018” 
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2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah ditemukan ketidakkonsistenan hasil 

penelitian terdahulu, maka masalah dalam penelitian ini adalah tentang 

pengambilan keputusan oleh manajemen keuangan mengenai tingkat cash holding 

yang optimal bagi perusahaan. 

 

Faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan tingkat cash holding salah 

satunya adalah profitability. Pengaruh profitability terhadap cash holding telah 

dibuktikan oleh Saputri & Kuswardono (2019), Shabbir et al. (2016), Arafan et al. 

(2017), dan Selcuk & Yilmaz (2017) yang menunjukkan pengaruh positif. 

Penelitian tersebut berkontradiksi dengan penelitian yang dilakukan oleh Chistian 

& Fauziah (2017) yang menunjukkan pengaruh negatif antara profitability dengan 

cash holding. Penelitian lain yang dilakukan oleh Jamil et al. (2016) menunjukkan 

bahwa profitability tidak berpengaruh cash holding. 

 

Faktor selanjutnya adalah firm size. Firm size berpengaruh terhadap cash 

holding yang telah dibuktikan oleh penelitian yang di lakukan oleh Shabbir et al. 

(2016), Prasetiono (2016), Jamil et al. (2016), Liadi & Suryanawa (2018), dan 

Saputri & Kuswardono (2019) yang menunjukkan bahwa firm size berpengaruh 

positif terhadap cash holding. Hasil dari penelitian ini bertolak belakang dengan 

hasil penelitian yang dilakukan oleh Suherman (2017), Chistian & Fauziah 

(2017), Tayem (2017) dan Selcuk & Yilmaz (2017) yang membuktikan bahwa 

firm size berpengaruh negatif terhadap cash holding. Penelitian lainnya oleh 

Jinkar (2013) menunjukkan firm size tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

Faktor yang ketiga adalah capital expenditure. Capital expenditure termasuk 

faktor yang dapat mempengaruhi pengambilan keputusan cash holding. Hal ini 

dibuktikan oleh Selcuk & Yilmaz (2017), Arafan et al. (2017), dan Setiawan & 

Rachmansyah (2017) yang menunjukkan pengaruh negatif antara capital 

expenditure terhadap cash holding. Hasil temuan ini berkontradiksi dengan hasil 

penelitian Jamil et al. (2016) dan Tayem (2017) yang menunjukkan capital 

expenditure berpengaruh positif terhadap cash holding. Penelitian lainnya yang 
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dilakukan oleh Chistian & Fauziah (2017) dan Jinkar (2013) menunjukkan capital 

expenditure tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

Faktor keempat adalah net working capital. Net working capital bepengaruh 

terhadap cash holding yang dibuktikan oleh penelitian yang dilakukan oleh 

Dianah et al. (2014), Marfuah & Zulhilmi (2015), Jamil et al. (2016), dan 

Suherman (2017) yang menunjukkan pengaruh positif terhadap cash holding. Hal 

ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Liadi & Suryanawa 

(2018), Prasetiono (2016), Chistian & Fauziah (2017), dan Arafan et al. (2017) 

yang membuktikan net working capital tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

Faktor kelima dalam penelitian ini adalah leverage. Pada penelitian terdahulu 

juga ditemukan ketidakkonsistenan pada variabel dependen leverage. Hal ini 

dibuktikan dengan penelitian yang dilakukan oleh Marfuah & Zulhilmi (2015), 

Prasetiono (2016), Saputri & Kuswardono (2019), Shabbir et al. (2016), Tayem 

(2017), Arafan et al. (2017), dan Jinkar (2013) yang menunjukkan hasil leverage 

berpengaruh negatif terhadap cash holding. Hasil penelitian ini berkontradiksi 

dengan hasil penelitian Selcuk & Yilmaz (2017) yang membuktikan bahwa 

terdapat pengaruh positif antara leverage dan cash holding. Penelitian lain yang 

dilakukan oleh Chisitan & Fauziah (2017), Dianah et al. (2014), Setiawan & 

Rachmansyah (2017), Jamil et al. (2016), Suherman (2017), Mesfin (2016) 

membuktikan bahwa leverage tidak berpengaruh negatif teradap cash holding. 

Faktor keenam yang berdampak pada cash holding dalam penelitian ini 

adalah cash conversion cycle. Penelitian oleh Marfuah & Zulhilmi (2015) 

menujukkan pengaruh negatif antara cash conversion cycle dengan cash holding. 

Sementara itu penelitian yang dilakukan oleh Humendru & Pangaribuan (2018) 

menunjukkan hasil adanya pengaruh positif antara cash conversion cycle dan cash 

holding. Penelitian yang dilakukan oleh Liadi & Suryanawa (2018) dan Suherman 

(2017) membuktikan cash conversion cycle tidak berpengaruh terhadap cash 

holding. 
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3. Batasan Masalah 

Masalah pada penelitian ini dibatasi hanya pada perusahaan consumer goods 

industry yang telah go public dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam 

periode tahun 2016–2018. Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan 

consumer goods industry dikarenakan hasil proyeksi Direktur Investasi PT 

Perusahaan Pengelolaan Aset Persero Nasrizal Nazir 

(https://investor.id/business/ekonomi-indonesia-tahan-guncangan) menunjukkan 

consumer goods industry merupakan salah satu dari tujuh sektor yang akan 

mengalami pertumbuhan yang signifikan pada tahun 2020 yang disebabkan 

karena tingkat konsumsi masyarakat Indonesia yang masih relatif tinggi. Analisis 

ini juga diuji untuk mengetahui pengaruh variabel independen pada variabel 

dependen. Penelitian ini juga dibatasi pada variabel dependen cash holding 

perusahaan consumer goods industry dan variabel independen penelitian ini 

adalah leverage, profitability, firm size, capital expenditure, cash conversion cycle 

dan net working capital dengan menggunakan data sekunder. Penelitian ini 

dilakukan menggunakan metode kuantitatif tanpa dilengkapi dengan metode 

kualitatif dan juga dilakukan dengan desain penelitian kausal. 

 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan yang telah di tulis pada latar belakang, identifikasi masalah, dan 

batasan masalah, maka rumusan masalah dalam penelitian ini dapat dirumuskan 

sebagai berikut: 

a. Apakah profitability berpengaruh terhadap cash holding? 

b. Apakah firm size berpengaruh terhadap cash holding? 

c. Apakah capital expenditure berpengaruh terhadap cash holding? 

d. Apakah net working capital berpengaruh terhadap cash holding? 

e. Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding? 

f. Apakah cash conversion cycle berpengaruh terhadap cash holding? 



6 
 

 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Berdasarkan latar bekalang dan rumusan masalah yang telah dijabarkan 

diatas, maka tujuan dari dilakukanya penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Untuk mengetahui pengaruh profitability terhadap cash holding 

b. Untuk mengetahui pengaruh firm size terhadap cash holding 

c. Untuk mengetahui pengaruh capital expenditure terhadap cash holding 

d. Untuk mengetahui pengaruh net working capital terhadap cash holding 

e. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap cash holding 

f. Untuk mengetahui pengaruh cash conversion cycle terhadap cash holding 

 

 

2. Manfaat 

Penelitian ini diharapkan dapat menghasilkan manfaat kepada beberbagai 

pihak antara lain: 

a. Bagi penulis 

Diharapkan penelitian ini dapat memberikan informasi-informasi yang 

diperlukan, wawasan tambahan, dan pengembangan bagi ilmu akuntansi 

yang berkaitan dengan variabel dependen cash holding, serta diharapkan 

hasil penelitian ini dapat menjadi bahan referensi untuk penelitian 

mendatang terutama untuk penelitian yang berhubungan dengan topik 

cash holding. 

 
b. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu Manajemen dalam 

memberikan informasi untuk mengambil keputusan menentukan tingkat 

cash holding yang optimal. 
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