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PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, DAN
PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAlI PERUSAHAAN
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA (BEI) PADA PERIODE 2016-2018

Abstract:

The purpose of this study is to obtain evidence that shows the effects of
profitability, liquidity, leverage, and firm growth to firm value in manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2016-2018
period. This study uses 46 samples of manufacturing companies that have been
saved through a purposive sampling method for three years. The data used are
secondary data consisting of financial information from financial statements and
annual reports. Processing data in this study using the program Eviews ver. 10.0.
The results showed that profitability had negative and significant effect on firm
value, leverage had positive and significant effect on firm value, while liquidity
and firm growth had no significant effect on firm value.

Key words: profitability, liquidity, leverage, firm growth, firm value

Abstrak:

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti yang empiris mengenai
pengaruh variabel independen vyaitu profitabilitas, likuiditas, leverage, dan
pertumbuhan perusahaan terhadap variabel dependen yaitu nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2016-2018. Penelitian ini menggunakan 46 sampel perusahaan manufaktur yang
telah diseleksi melalui metode purposive sampling selama tiga tahun. Data yang
digunakan adalah data sekunder berupa informasi keuangan dari laporan
keuangan. Pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan program Eviews
ver. 10.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh
negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, leverage memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan likuiditas dan
pertumbuhan perusahaan memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan.

Kata kunci: profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan perusahaan, nilai
perusahaan
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PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Pada era globalisasi ini, perusahaan akan terus bersaing untuk menjadi yang
lebih unggul dengan meningkatkan nilai perusahaan, oleh karena itu nilai
perusahaan sangat penting diperoleh dengan kinerja yang baik sebagai persepsi
investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan dengan
harga saham. Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat harga saham juga tinggi
(Sri & Dewi, 2009) dan meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya terhadap
Kinerja perusahaan saat ini, namun juga pada prospek perusahaan dimasa
mendatang.

Saham yang meningkat akan membuat investor lain tertarik untuk
menanamkan modalnya di perusahaan tersebut. Perusahaan harus memaksimalkan
laba perusahaan untuk memaksimalkan tujuan utama perusahaan yaitu
memaksimalkan nilai perusahaan, untuk itu nilai perusahaan dapat dicapai melalui
tata kelola yang baik (good corporate governance) dan pelaksanaan fungsi
manajemen keuangan secara optimal, dimana satu keputusan keuangan yang
diambil akan mempengaruhi keputusan keuangan lainnya dan berdampak pada
nilai perusahaan. Faktor-Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan antara lain :
profitabilitas, likuiditas, leverage, dan pertumbuhan perusahaan.

Profitabilitas merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
laba selama periode tertentu terkait dengan penjualan, asset, dan modal saham
tertentu. Profitabilitas sangat penting bagi investor dan kreditur untuk menilai
jumlah laba investasi yang akan diperoleh oleh investor dan besaran jumlah laba
perusahaan untuk menilai kemampuan perusahaan membayar utang kepada
kreditur. Profitabilitas yang tinggi memberikan informasi yang dapat menarik
investor untuk menanamkan modal di perusahaan tersebut karena dengan

profitabilitas yang tinggi melambangkan perusahaan berada dalam kondisi yang



menguntungkan. Efektifitas dan efisiensi manejemen bisa dilihat dari laba yang
dihasilkan terhadap penjualan dan investasi perusahaan. Semakin tinggi
keuntungan yang diperoleh perusahaan dari aktivitas yang dilakukan perusahaan,
maka nilai perusahaan akan semakin meningkat, sedangkan jika keuntungan
yang diperoleh perusahaan relatif rendah atau menurun, maka dapat dikatakan
bahwa nilai perusahaan cenderung menurun. Penelitian yang dilakukan oleh
Dewi dan Wirajaya (2013) mengungkapkan bahwa profitabilitas memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut berbeda
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Sulastri, Yuliani, Hanafi, dan Dewi
(2018) yang mengungkapkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan dalam melunasi utang jangka
pendeknya, yang meliputi utang usaha, utang dividen, utang pajak, dan lain-lain.
Tingkat likuditas perusahaan dapat dijadikan tolak ukur untuk pengambilan
keputusan oleh beberapa pihak antara lain : pemegang saham, pemasok bahan
baku, pemerintah, lembaga asuransi, dan lembaga keuangan. Semakin tinggi
likuiditas sebuah perusahaan, maka nilai perusahaan akan semakin baik.
Sedangkan, jika likuiditas perusahaan semakin rendah, maka nilai perusahaan
kurang baik. Perusahaan dengan likuiditas yang tinggi akan mendapatkan
dukungan dari berbagai pihak. Penelitian yang dilakukan oleh Nikmatussolichah,
Mahsuni, dan Afifudin (2018) mengungkapkan bahwa likuiditas memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh Tahu dan Susilo (2017) mengungkapkan bahwa
likuiditas memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Leverage merupakan kemampuan perusahaan dalam menggunakan aktiva
atau dana yang mempunyai beban tetap dengan tujuan untuk memaksimalkan
kekayaan pemilik perusahaan. Leverage juga dapat meningkatkan penghasilan
bagi perusahaan dan pemegang saham. Apabila nilai rasio leverage semakin
tinggi, maka semakin besar perusahaan tersebut memperoleh dana dari luar dan

dapat meningkatkan nilai perusahaan. Sebaliknya, apabila nilai rasio leverage



semakin rendah maka perusahaan akan semakin kecil untuk mrmperoleh dana dari
luar. Penelitian yang telah dilakukan dan diselesaikan oleh Dj, Artini, & Suarjaya
(2012) menyimpulkan bahwa leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut berbeda dengan penelitian yang dilakukan
olen Sutama dan Lisa (2018) yang menyimpulkan bahwa leverage memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Pertumbuhan perusahaan merupakan faktor lain yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan. Pertumbuhan perusahaan yang tinggi akan meningkatkan nilai
perusahaan dan dengan nilai perusahaan yang baik maka perusahaan akan dapat
menarik para investor untuk menanamkan modal di perusahaan tersebut.
Pertumbuhan perusahaan melambangkan bahwa suatu perusahaan tersebut berada
dalam proses berkembang. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Fajaria dan
Isnalita (2018) mengungkapkan bahwa pertumbuhan perusahaan memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut berbeda
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Safrida (2010) mengungkapkan
bahwa pertumbuhan perusahaan memilik pengaruh positif tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan penelitian yang pernah dilakukan sebelumnya, peneliti tertarik
untuk meneliti lebih lanjut dengan menggunakan beberapa variabel antara lain :
profitabilitas, likuiditas, leverage, dan pertumbuhan perusahaan sebagai variabel
independen terhadap nilai perusahaan sebagai variable dependen. Keempat faktor
tersebut dipilih untuk diteliti lebih lanjut karena berdasarkan hasil penelitian
terdahulu yang pernah dilakukan dan diselesaikan terdapat hasil yang bertolak
belakang.

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka penelitian dibuat dengan
judul “PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, DAN
PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PADA PERIODE 2016-2018”



2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah disajikan diatas, terdapat perbedaan
dari hasil penelitian yang telah dilakukan dan diselesaikan. Oleh karena itu,
peneliti melakukan penelitian kembali untuk mengetahui apakah terdapat
pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage, dan pertumbuhan perusahaan

terhadap nilai perusahaan.

3. Batasan Masalah

Berdasarkan masalah yang telah diuraikan diatas, peneliti memfokuskan dan
membatasi masalah pada profitabilitas, likuiditas, leverage, dan pertumbuhan
perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2018.

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan masalah diatas, maka rumusan masalah yang akan dibuat
sebagai berikut :
a. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?
b. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?
c. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?

d. Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?

B. Tujuan dan Manfaat
Tujuan

a. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

b. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

c. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Manfaat

Manfaat bagi perusahaan

Hasil dari penelitian ini diharapkan menjadi pertimbangan bagi perusahaan
dalam mengambil kebijakan untuk meningkatkan nilai perusahaan agar lebih
baik dan menciptakan Kinerja perusahaan yang baik guna menarik para
investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut.

Manfaat bagi investor

Memberikan informasi kepada investor untuk membantu investor dalam
menentukan investasinya.

Manfaat bagi peneliti

Menambah wawasan bagi peneliti mengenai masalah yang sedang diteliti.
Manfaat bagi peneliti selanjutnya

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi dan pedoman
bagi peneliti selanjutnya tentang pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage,
dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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