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Abstract: 

The purpose of this study is to examine the analysis of International Financial 

Reporting Standard (IFRS) convergence, managerial ownership, foreign 

ownership and investor sentiment on Timely Loss Recognition (TLR) of 

manufacture companies listed on Indonesia Stock Exchange for the period 2016- 

2018. Sample was selected using purposive sampling method amounted to 31 

companies. Data processing techniques using multiple linear regression analysis 

assisted by Eviews 10 program. The results of this study shows that IFRS 

convergence, managerial ownership, foreign ownership and investor sentiment 

simultaneously have a significant effect on timely loss recognition. IFRS 

convergence and managerial ownership partially have no significant effect on 

timely loss recognition while foreign ownership has a positive and significant effect 

on timely loss recognition and investor sentiment has a negative and significant 

effect on timely loss recognition. 

 

Keywords: IFRS Convergence, Managerial Ownership, Foreign Ownership, 

Investor Sentiment, Timely Loss Recognition (TLR) 

 
Abstrak: 

Tujuan dari penelitian ini adalah menganalisis pengaruh konvergensi International 

Financial Reporting Standard (IFRS), kepemilikan manajerial, kepemilikan asing 

dan sentimen investor terhadap Timely Loss Recognition (TLR) pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2018. Pengambilan 

sampel menggunakan metode purposive sampling sejumlah 31 perusahaan. Teknik 

pengolahan data menggunakan analisis regresi linear berganda dibantu oleh 

program Eviews 10. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa konvergensi IFRS, 

kepemilikan manajerial, kepemilikan asing dan sentimen investor secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap timely loss recognition. Konvergensi IFRS dan 

kepemilikan manajerial secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap timely 

loss recognition. Secara parsial kepemilikan asing berpengaruh positif dan 

signifikan sedangkan sentimen investor berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap timely loss recognition. 

 

Kata kunci: Konvergensi IFRS, Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Asing, 

Sentimen Investor, Timely Loss Recognition (TLR) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Informasi akuntansi yang tersaji secara tepat waktu (timeliness) sangat 

berpengaruh terhadap pengambilan keputusan sehingga keputusan akan 

diambil secara tepat waktu dalam merespon sebuah situasi. Selain tepat waktu, 

pengambilan keputusan juga harus dilakukan secara hati-hati. Dalam akuntansi 

dikenal prinsip konservatisme yaitu reaksi yang hati-hati (prudent action) 

untuk mengatasi ketidakpastian di masa depan, di mana perusahaan tidak 

terburu-buru mengakui aktiva atau laba namun segera mengungkapkan biaya 

atau kerugian yang terjadi (Watts, 2003). 

Permasalahan dalam isu internasional menurut penelitian Ball, Robin dan 

Wu (2000) adalah perusahaan tidak mengakui kerugian yang besar pada 

periode terjadinya kerugian serta cenderung menyebarkan efek kerugian 

tersebut pada beberapa periode. Hal ini disebabkan adanya asimetri informasi 

antara pihak manajemen (agen) dengan pemegang saham (prinsipal) sehingga 

manajemen berpotensi melakukan segala hal dalam menyusun laporan 

keuangan agar terlihat baik oleh pihak internal maupun eksternal perusahaan 

(Utomo, Pamungkas & Machmuddah 2018). Pemegang saham sebagai pihak 

yang menggunakan laporan keuangan dalam setiap pengambilan keputusan 

dapat dirugikan akibat informasi keuangan yang tidak sesuai dengan keadaan 

sebenarnya. 

Timely Loss Recognition (TLR) dapat menghasilkan laporan keuangan 

yang berkualitas tinggi sehingga dapat mengurangi asimetri informasi antara 

manajemen dengan pemegang saham. Pengakuan kerugian yang tepat waktu 

membuat perusahaan mengambil keputusan akuisisi yang lebih 

menguntungkan (Francis & Martin, 2010) serta mendorong manajer untuk 

menghentikan proyek perusahaan yang tidak menguntungkan sehingga 
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meminimalkan potensi munculnya kerugian yang lebih besar lagi (Srivastava, 

Sunder & Tse, 2010). 

Beberapa variabel yang memengaruhi TLR pernah diteliti sebelumnya, 

seperti firm size dan leverage yang berpengaruh terhadap TLR karena agency 

cost. Besarnya ukuran perusahaan mengakibatkan peningkatan agency cost 

untuk mengawasi manajemen (Ball & Shivakumar, 2005), begitupun dengan 

leverage yang tinggi karena adanya permintaan akan pengawasan yang lebih 

tinggi terhadap kinerja manajemen oleh kreditur (Cohen, 2003). Kualitas audit 

berhubungan dengan besarnya KAP, semakin besar KAP maka kualitas audit 

akan semakin baik (Fadila & Widagdo, 2015). 

Munculnya IFRS menjadi solusi atas kebutuhan laporan keuangan yang 

berkualitas (Zeghal, Chtourou & Fourati, 2012). IFRS mengakibatkan adanya 

perubahan dalam metode pengukuran sehingga informasi menjadi lebih 

relevan dan sesuai dengan keadaan sebenarnya. Penelitian oleh Barth, 

Landsman dan Lang (2008), Outa (2011), Elias (2012) serta Indrayanti (2017) 

menunjukkan terdapat peningkatan TLR pada perusahaan yang menerapkan 

IFRS. Hasil ini berbeda dengan penelitian Fadila dan Widagdo (2015) bahwa 

adanya konvergensi IFRS tidak berpengaruh terhadap TLR. Hal ini disebabkan 

perusahaan masih belum siap menerapkan standar yang baru. 

Kewajiban menerapkan IFRS serta interaksi antara pelaku ekonomi global 

mendorong para investor asing untuk berinvestasi di Indonesia. Pihak asing 

yang melakukan investasi ke perusahaan akan meningkatkan kemampuan 

dalam mengontrol perusahaan karena investor asing akan mendorong pihak 

manajemen untuk meningkatkan transparansi dan mengurangi praktik 

kecurangan dalam pelaporan keuangan (An, 2015). Kepemilikan asing 

berpengaruh positif terhadap peningkatan kualitas laporan keuangan yaitu 

adanya pengakuan kerugian yang lebih tepat waktu (Alkurdi, Al-Nimer & 

Dabaghia, 2017; An, 2015). Namun, penelitian yang dilakukan oleh Fadila dan 

Widagdo (2015) tidak terdapat pengaruh kepemilikan asing terhadap TLR. 
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Kepemilikan asing dapat meningkatkan asimetri informasi karena 

hambatan geografis dan perbedaan bahasa. Hal ini dapat diatasi dengan 

meningkatkan kepemilikan saham oleh manajer sehingga membuat manajer 

lebih konservatif dalam penyajian laporan keuangan, salah satunya dengan 

mengakui kerugian tepat waktu agar dapat menghindari kerugian yang lebih di 

masa yang akan datang. Adanya kepemilikan manajerial berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap TLR (Indrayanti, 2017). Namun penelitian oleh Affan, 

Rosidi dan Purwanti (2017) menunjukkan tidak terdapat pengaruh kepemilikan 

manajerial terhadap kualitas laporan keuangan. 

Manajer seringkali memanipulasi informasi keuangan dengan melaporkan 

bad news ketika investor kurang memperhatikan untuk meminimalkan 

penurunan harga saham (Hong, Schuldt & Gotti, 2018). Sentimen 

memengaruhi bagaimana manajer melaporkan pendapatan dan informasi 

keuangan lainnya. Penelitian oleh Hong et al. (2018) menemukan bahwa 

manajer secara strategis melaporkan lebih banyak kerugian dalam periode 

sentimen tinggi daripada sentimen rendah. 

Adanya perbedaan hasil dari penelitian yang telah dilakukan sebelumnya, 

mendorong untuk melakukan penelitian lebih lanjut mengenai variabel 

konvergensi IFRS, kepemilikan manajerial, kepemilikan asing dan sentimen 

investor sebagai variabel independen terhadap timely loss recognition sebagai 

variabel dependen untuk melengkapi gap serta memperkuat hasil penelitian- 

penelitian tersebut. 

Subjek dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2018. Perusahaan manufaktur 

digunakan sebagai subjek karena penelitian yang menggunakan sektor 

perusahaan manufaktur di Indonesia masih minim serta adanya perbedaan 

periode pengamatan. Selain itu, terdapat variabel penelitian yang belum diteliti 

pada perusahaan manufaktur di Indonesia. Perusahaan manufaktur juga 

menerima dampak dari konvergensi IFRS. 



4  

 

 

Beberapa penelitian sebelumnya mengenai TLR belum banyak yang 

menggunakan variabel pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan asing 

dan sentimen investor terhadap TLR, maka judul dari penelitian ini adalah 

“ANALISIS PENGARUH KONVERGENSI IFRS, KEPEMILIKAN 

MANAJERIAL, KEPEMILIKAN ASING DAN SENTIMEN INVESTOR 

TERHADAP TIMELY LOSS RECOGNITION PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2016-2018”. 

2. Identifikasi Masalah 

Salah satu komponen kualitas laporan keuangan adalah Timely Loss 

Recognition (TLR). TLR dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti leverage, 

ukuran perusahaan, kualitas audit, konvergensi IFRS, kepemilikan manajerial, 

kepemilikan asing, profitabilitas dan sentimen investor. Penelitian atas 

variabel-variabel ini masih menunjukkan perbedaan hasil sehingga memotivasi 

untuk melakukan penelitian kembali mengenai variabel-variabel yang 

memengaruhi Timely Loss Recognition (TLR). 

3. Batasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, variabel yang akan dibahas dalam 

penelitian ini adalah konvergensi IFRS, kepemilikan manajerial, kepemilikan 

asing dan sentimen investor terhadap Timely Loss Recognition (TLR). Subjek 

dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam BEI 

pada tahun 2016-2018. Penelitian ini akan menggunakan software EViews 10. 

4. Rumusan Masalah 

a. Apakah konvergensi IFRS berpengaruh terhadap timely loss recognition? 

b. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap timely loss 

recognition? 

c. Apakah kepemilikan asing berpengaruh terhadap timely loss recognition? 

d. Apakah sentimen investor berpengaruh terhadap timely loss recognition? 
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B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

a. Untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh konvergensi IFRS terhadap 

timely loss recognition. 

b. Untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh kepemilikan manajerial 

terhadap timely loss recognition. 

c. Untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh kepemilikan asing terhadap 

timely loss recognition. 

d. Untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh sentimen investor terhadap 

timely loss recognition. 

 
 

2. Manfaat 

a. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi dalam 

memperkuat penelitian sebelumnya, serta menambah informasi dan bahan 

kajian bagi penelitian selanjutnya, khususnya mengenai Timely Loss 

Recognition (TLR). 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan 

ekonomi, khususnya di bidang akuntansi dan dapat menjadi sumber acuan bagi 

penelitian selanjutnya mengenai Timely Loss Recognition (TLR). 

2) Bagi Perusahaan 

Hasil dari penelitian ini diharapkan menjadi pertimbangan bagi 

perusahaan dalam meningkatkan kualitas laporan keuangannya melalui Timely 

Loss Recognition (TLR) agar dapat mengambil keputusan yang tepat mengenai 

prospek perusahaan dan menghindari kerugian yang mungkin terjadi di masa 

depan. 

3) Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan mampu membantu para investor agar memilih 

keputusan yang tepat dalam menentukan investasinya. 
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