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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa besar pengaruh good corporate 

governance, struktur kepemilikan, modal intelektual dan financial leverage 

terhadap kinerja keuangan.Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling 

method.Jenis data yang digunakan adalah data panel selama 2016-2018 berupa data 

perusahaan manufaktur yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia dengan jumlah 

sampel sebanyak 189 data.Teknik analisa data menggunakan regresi linier berganda 

dengan bantuan program Eviews 10..Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa good 

corporate governance,kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, sedangkan modal intelektual 

dan financial leverage berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Kata kunci ; good corporate governance, kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, modal intelektual,financial leverage berpengaruh secara simultan 

terhadap kinerja keuangan. 

This study aims to analyze the influence of good corporate governance, ownership 

structure, intellectual capital and financial leverage on financial performance. This 

research used purposive sampling method. The type of data is panel data during 

2016-2018 from the Stock Exchange The Indonesian effect with total sample 189 

data. Data analysis techniques using multiple linear regression with Eviews 10.The 

results indicate that good corporate governance, managerial ownership and 

institutional ownership have no significant effect on financial performance, but 

intellectual capital and financial leverage have an effect significant impact on 

financial performance 

Keywords :the influence ofggood corporate governance,managerial ownership 

,institutional ownership,intellectual capital, financial leverage 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A. Permasalahan 

 
1. Latar Belakang Masalah 

 
Pada saat ini pertumbuhan ekonomi di Negara seperti di Indonesia 

perlahan-lahan ekonominya berkembang pesat dan perkembangan itu bisa dilihat 

Kinerja Keuangan perusahaan yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia) pada 

tahun 2016-2018.Walaupun di Indonesia pengaturan tata kelola manajemen 

perusahaan tidak sebaik manajemen di negara tetangga tapi semakin berjalannya 

waktu kinerja keuangan perusahaan di Indonesia menjadi semakin baik. 

Pengertian dari Kinerja Keuangan adalah Analisis untuk mengamati sejauh 

mana suatu perusahaan melaksanakan pelaksanaan keuangan secara baik dan 

benar.Dalam melakukan Kinerja Keuangan perusahaan memperlukan suatu 

kualifikasi dan efisiensi yang mengoperasikan bisnis dalam satu periode akuntansi 

berdasarkan standar yang telah diberlakukan periode sebelumnya secara 

periodik.Kinerja keuangan perusahaan berfungsi untuk memperbaiki laporan 

keuangan Operasional perusahaan agar dapat bersaing dengan perusahaan 

pesaingnya.Kinerja keuangan merupakan suatu konsentrasi utama para manajemen 

perusahaan dalam berbagai macam sektor bisnis perusahaan yang memiliki 

pengaruh besar terhadap keberlangsungan hidup operasional perusahaan (Almajali 

et al.,2012).Dalam melakukan penyusunan penelitian ini perlu didalami lagi 

variabel dependen pertama yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur yang ada di Indonesia yaitu Good Corporate Governance.Pada 

umumnya Good Corporate Governance biasanya tentang suatu sistem 

pengendalian dan pengawasan internal perusahaan manufaktur.Kinerja Keuanga 

perusahaan dapat dilihat dari berbagai macam elemen laporan keuangan, yaitu 

Current Asset,Current Liabilities,Total Debt,Working Capital,Net Sales,Net 

Income, dan lain-lain. 
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Good Corporate Governance juga dapat didefinisikan sebagai suatu 

konsep untuk mengangkat suatu akuntabilitas dan transparansi dengan menjamin 

pengelolaan suatu perusahaan manufaktur supaya prosedur yang ditetapkan 

berjalan dengan baik.Penelitian tentang pengaruh Good Corporate Governance ini 

merupakan suatu proses dan peraturan yang mengatur hubungan antara pemangku 

pemegang saham,dewan direksi dan dewan komisaris agar bisa mencapai suatu 

tujuan organisasi (Triwahyuningtias dan Muharam 2012).Menurut pandangan 

Corporate Governance for Indonesia (FCGI) Corporate Governance adalah 

aturan-aturan yang mengatur relasi antara investor,manajemen,kreditur,pihak 

pemerintah,karyawan beserta para pemegan kepentingan intern dan ekstern lainnya 

yang berhubungan dengan hak dan kewajiban mereka.Tujuan dari Good Corporate 

Governance untuk menciptakan suatu nilai tambah bagi semua pihak yang 

berkepentingan di dalam suatu perusahaan (stakeholders).Penerapan yang 

mendasari terjadinya suatu masalah utama dalam Good Corporate Governance 

yaitu dengan adanya pemisahan antara pihak pengelola suatu perusahaan dengan 

pihak kepemilikan suatu perusahaan yang disebut dengan masalah 

keagenan.Variabel dependen yang kedua dalam penelitian ini adalah Struktur 

Kepemilikan.Struktur kepemilikan adalah suatu proporsi pemegang saham suatu 

perusahaan yang dihitung berdasarkan jumlah saham yang dimiliki oleh pemilik 

suatu perusahaan yang dibagi dengan seluruh saham perusahaan.Proporsi saham 

kepemilikan ini sangat menentukan jumlah minoritas dan mayoritas kepemilikan 

saham dalam perusahaan manufaktur ini.Struktur kepemilikan terdiri dari dua 

elemen,yaitu Kepemilikan Institusional dan Kepemilikan Manajerial.Kepemilikan 

Institusional merupakan kepemilikan saham yang dimiliki oleh pihak institusi suatu 

perusahaan seperti : Yayasan,perseroan terbatas (PT) dan lain-lain.Kepemilikian 

institusional ini mendorong suatu pengawasan operasional perusahaan yang lebih 

efektif terhadap kinerja keuangan perusahaan dikarenakan untuk mewakili suatu 

sumber kekuasaan dalam mendukung atau memperburuk suatu kinerja keuangan 

perusahaan.Kepemilikan manajerial merupakan kepemilikan saham suatu 

perusahaan yang dimiliki oleh pihak perorangan dalam suatu perusahaan yang 

dilihat dari presentasi jumlah saham yang dimilik oleh pengelola 
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perusahaan.Semakin besar presentasi kepemilikan manajemen suatu perusahaan 

pada pihak perorangan,maka akan dapat menyatukan kepentingan manajemen 

antara manajer dengan pemegang saham lainnya. 

Variabel Dependen yang ketiga dalam penelitian ini adalah Modal 

intelektual.Fenomena modal di Indonesia sudah muncul saat adanya standar PSAK 

No.19 (revisi 2011) tentang aset tidak berwujud.Berdasarkan PSAK No.19,Aset 

tidak berwujud merupakan aset non-moneter yang dapat di identifikasi dan tidak 

memiliki wujud fisik dan dimiliki untuk digunakan dalam menghasilkan barang 

atau jasa dan disewakan kepada pihak lainnya untuk tujuan administratif 

perusahaan (IAI,2011).Penggunaan Modal Intelektual pada perusahaan memiliki 

tujuan untuk mengetahui cara mengelola berbagai sumber daya yang telah dimiliki 

oleh suatu perusahaan secara ekonomis dan efisien sehingga dapat memperkecil 

pengeluaran biaya (Puspitasari, 2014).Menurut Penelitian Randa dan Salon (2012) 

mengungkapkan bahwa Modal Intelektual adalah suatu komponen yang paling 

penting dalam mempertahankan keunggulan kompetitif suatu 

perusahaan.Komponen-komponen dalam Modal Intelektual suatu perusahaan 

meliputi human capital dan structural capital.Modal Intelektual dapat dihitung 

dengan menggunakan Value Added (VA),dengan adanya nilai tambah didalam 

suatu perusahaan sehingga mempunyai dampak pada kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia) tahun 2016-2018.Menurut 

Alipour (2012) mengungkapkan bahwa Modal Intelektual memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap kinerja keuangan suatu perusahaan.Fenomena penurunan 

Return on Equity (ROE) perusahaan manufaktur yang ada di Indonesia dan 

perbedaan hasil penelitian terhadap variabel-variabel yang mempengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan tersebut telah melatar belakangi penelitian ini untuk kembali 

diteliti lebih lanjut.Sampai sekarang definisi dari modal intelektual seringkali 

memiliki makna yang berbeda-beda dalam suatu konsep modal intelektual 

mengarah pada modal-modal non-fisik atau modal yang tidak berwujud yang terkait 

dengan ilmu pengetahuan dan pengalaman manusia serta teknologi yang digunakan 

(Sunarsih dan Mendra 2012).Modal Intelektual memiliki peran yang sangat penting 

dan strategis dalam operasional suatu perusahaan.Berdasarkan definisinya,modal 
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intelektual dapat disimpulkan merupakan sumber daya berupa pengetahuan yang 

sudah tersedia didalam perusahaan yang akhirnya mendatangkan future economic 

benefit.Jadi,garis besar dari keberadaan modal intelektual adalah pengetahuan itu 

sendiri yang telah didukung oleh suatu proses infromasi yang digunakan untuk 

menjalin hubungan dengan pihak luar perusahaan. 

Variabel keempat dalam penelitian ini adalah Financial Leverage.Financial 

leverage umumnya digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan tersebut 

dalam memenuhi kewajiban jangka panjang operasional perusahaan tersebut.Rasio 

yang digunakan untuk mengukur Financial Leverage adalah Rasio 

solvabilitas.Rasio Solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengetahui 

kemampuan suatu perusahaan dalam membayarkan kewajibannya jika perusahaan 

tersebut mengalami likuidasi.Rasio ini juga menyangkut struktur keuangan 

perusahaan yang akan diteliti pada penelitian ini.Selain itu berdasarkan salah satu 

sumber perolehan modal kerja yang telah digunakan oleh perusahaan biasanya 

berasal dari pembiayaan eksternal seperti hutang (leverage) yang digunakan dalam 

melakukan pinjaman untuk membayarkan kegiatan operasional perusahaan ketika 

uang kas perusahaan tidak mencukupi dananya. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka Penelitian yang sedang diteliti ini 

diberi judul : “PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE , STRUKTUR 

KEPEMILIKAN, MODAL INTELEKTUAL DAN FINANCIAL LEVERAGE 

TERHADAP KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BEI (BURSA EFEK INDONESIA) TAHUN 2016-2018” 

 

 
2. Identifikasi Masalah 

 
Berdasarkan Latar belakang permasalahan diatas,kita dapat 

megidentifikasikan bahwa beberapa masalah yang akan dijadikan bahan penelitian 

selanjutnya.Penerapan Good Corporate Governance dengan kinerja keuangan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018.Pengawasan dan 

pengendalian perusahaan terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur yang 
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belum tertata dengan baik.Hubungan keterikatan antara Financial Leverage dengan 

Kinerja Keuangan Manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2016-2018,Adanya 

masalah yang terjadi pada Struktur Kepemilikan di perusahaan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018, dan 

modal intelektual untuk memberikan value added (nilai tambah) yang memberikan 

keunggulan kompetitif dalam bersaing sehingga akan meningkatkan penjualan 

didalam kegiatan operasional perusahaan.Penggunaan modal intelektual yang baik 

dan benar bertujuan untuk mengetahui cara mengelola sumber daya yang dimiliki 

perusahaan secara ekonomis dan efisien sehingga dapat mengurangi biaya yang 

dikeluarkan oleh pihak manajemen perusahaan dalam memperbaiki kinerja 

keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018.dan juga 

yang terakhir Hubungan keterkaitan antara Financial leverage terhadap kinerja 

keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018.Dalam 

hal ini financial leverage menghitung berapa banyak hutang yang dimilik 

perusahaan dengan menggunakan debt ratio.Semakin kecil nilai debt ratio suatu 

perusahaan semakin bagus kinerja keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di BEI tahun 2016-2018. 

 

 
3. Batasan Masalah 

 
Pembatasan suatu masalah digunakan untuk menghindari adanya 

penyimpangan yang terjadi agar penelitian tersebut lebih terarah dan memudahkan 

dalam melakukan pembahasan sehingga tujuan penelitian akan tercapai.Beberapa 

batasan masalah dalam penelitian ini adalah melihat bagaimana menyelesaikan 

hubungan antara Good Corporate Governance dengan kinerja keuangan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018,menguji modal 

intelektual merupakan prediktor yang positif atas Kinerja Keuangan didalam 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018,menguji dampak 

financial leverage terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur dengan 

menggunakan data perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016- 

2018,melihat bagaimana menyelesaikan permasalahan hubungan antara 
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kepemilikan manajerial dengan kinerja keuangan perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2016-2018,melihat bagaimana menyelesaikan hubungan 

antara kepemilikan institusional dengan kinerja keuangan perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018,melihat bagaimana menyelesaikan 

hubungan antara financial leverage dengan kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018, dan menunjukkan bahwa 

penerapan Good Corporate Governance dan jumlah komisaris dapat 

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

tahun 2016-2018. 

 

 
4. Rumusan Masalah 

 
Berdasarkan Topik tentang “Pengaruh Good Corporate Governance , 

Struktur Kepemilikan , Modal Intelektual dan Financial Leverage terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia) 

tahun 2016-2018”, beberapa hal yang perlu diungkapkan dalam penelitian ini 

sebagai berikut: Apakah ada Hubungan antara Good Corporate Governance 

dengan Kinerja Keuangan Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 

2016-2018?; Apakah Modal Intelektual merupakan prediktor yang positif atas 

Kinerja Keuangan didalam Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 

2016-2018?; Apakah ada Hubungan antara Kepemilikan Manajerial dengan Kinerja 

Keuangan Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018?; 

Apakah ada Hubungan antara Kepemilikan Institusional dengan Kinerja Keuangan 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018?; Apakah ada 

Hubungan antara Financial Leverage dengan Kinerja Keuangan Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018?; Apakah penerapan Good 

Corporate Governance dan jumlah komisaris dapat mempengaruhi Kinerja 

Keuangan Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018? 
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B. Tujuan dan Manfaat 

 
1. Tujuan 

 
Tujuan Penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris Hubungan antara 

Good Corporate Governance dengan Kinerja Keuangan secara keseluruhan 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018; Menguji secara 

empiris Modal Intelektual meruapakan predictor positif atas kinerja keuangan di 

dalam perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018; Menguji 

secara empiris hubungan Kepemilikan Manajerial dengan Kinerja Keuangan 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018; Menguji secara 

empiris hubungan antara Struktur Kepemilikan Institusional dengan Kinerja 

Keuangan Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018; Menguji 

secara empiris Hubungan antara Financial Leverage dengan Kinerja Keuangan 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018; dan menguji secara 

empiris penerapan Good Corporate Governance dan jumlah komisaris yang 

mempengaruhi Kinerja Keuangan Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI 

tahun 2016-2018. 

 

 
2. Manfaat 

 
Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini adalah bagi investor dapat membuat 

investor memilih perusahaan yang baik dalam menginvestasikan modal dan tata 

kelola yang baik didalam perusahaan yang memiliki kinerja keuangan yang 

bagus.Bagi Perusahaan dapat mengambil keputusan sumber pendanaan bagi 

perusahaan dan menjalankan kinerja keuangan perusahaan dengan meningkatkan 

sumber daya yang baik bagi kelangsungan hidup suatu perusahaan.Bagi Pembaca 

dapat mengembangkan ilmu penegtahuan pembaca dengan mengetahui bahwa 

perlu adanya pengawasan dan pengendalian yang baik dalam menjalankan kinerja 

keuangan perusahaan.Pembaca juga dapat meningkatkan pengetahuannya tentang 

kinerja laporan keuang Perusahaan Manufaktur yang ada di Indonesia. 
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