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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI 

JAKARTA 

 
ABSTRAK 

 
PENGARUH LEVERAGE, LIQUIDITY, DAN PROFITABILITY 

TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG  TERDAFTAR  DI  BURSA  EFEK  INDONESIA  (BEI)  PERIODE 

2016-2018 
 

Penelitian  ini  dilakukan  dengan  tujuan  untuk  menganalisa  seberapa  besar 

pengaruh leverage, liquidity, dan profitability terhadap cash holding perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2016 - 

2018.  Terdapat  159  perusahaan  manufaktur  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek 

Indonesia (BEI). Berdasarkan teknik purposive sampling yang digunakan dalam 

penelitian ini, menghasilkan 74 perusahaan yang   dijadikan sebagai sampel. 

Analisis dalam penelitian ini adalah analisis regresi ganda. Hasil dari penelitian 

ini adalah bahwa leverage menghasilkan pengaruh positif signifikan, sementara 

liquidity menghasilkan pengaruh positif signifikan, dan profitability dalam 

penelitian ini menghasilkan pengaruh yang positif dan signifikan terhadap tax 

aggressiveness. 
 
 

Kata kunci : cash holding, leverage, liqudity, profitability 
 

 
 

This study aims to analyze the correlation between leverage, liquidity, and 

profitability to cash holding on manufacturing company that listed in Indonesia’s 

Stock Exchange in the  period of 2016  - 2018.  There are 159  manufacturing 

companies listed in Indonesia’s Stock Exchange. Based on the sample selection 

method of this study which is using the purposive sampling technique, it comes up 

with 74 manufacturing companies selected as the sample. The analysis uses in this 

study is the multiple regression analysis. As the result, leverage gives a positive 

yet significant effect, while liquidity gives a positive yet significant influence to cash  

holding,  and  profitability  gives  a  positive and  significant  effect  to  cash holding. 
 

 

Key Words : cash holding, leverage, liqudity, profitability
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 
 
 

 
A.  Permasalahan 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Ketersediaan kas adalah salah satu keputusan penting yang perlu di 

perhatikan oleh perusahaan dalam suatu perusahaan untuk kegiatan transaksional 

dan kegiatan operasional perusahaan. Menahan kas dalam jumlah besar dapat 

memberikan keuntungan bagi perusahaan yaitu untuk pembiayaan biaya-biaya tidak 

terduga, tetapi menahan kas terlalu besar dapat memberikan dampak negatif juga 

terhadap perusahaan karena kas tersebut tidak digunakan untuk memperoleh laba 

karena jika kas tersebut hanya ditahan maka tidak akan menghasilkan pendapatan. 

Karena hal tersebut, Manager keuangan sering mengahadapi masalah ini untuk 

melaksanakan kegiatan operasional perusahaan dan sekaligus menjaga 

keseimbangan kas perusahaan. Pentingnya mengatur ketersediaan kas dalam sebuah 

perusahaan adalah untuk menarik perhatian investor dan para manager untuk 

membuat keputusan investasi dalam perusahaan. 

Manager keuangan perusahaan harus menentukan kas perusahaan dengan 

tepat karena keputusan tersebut adalah penentu kinerja keuangan perusahaan. 

Seorang manager keuangan harus menentukan laba yang diperoleh perusahaan itu 

harus digunakan untuk pembagian dividen kepada pemegang saham, melakukan 

pembelian saham, melakukan investasi, atau menyimpan kas tersebut untuk 

keperluan  kas  dimasa  mendatamg.  Tujuan  perusahaan  untuk  memegang  aset 

likuid dengan tujuan untuk menghemat biaya konversi ke kas, sehingga bila ada 

kebutuhan darurat, perusahaan dapat segera memenuhinya. 

Kas menganggur juga merupakan indikator bahwa suatu perusahaan tidak 

dapat  menghasilkan  apapun  untuk  pemegang  saham  dan  hal  ini  tidak  sesuai 

dengan tujuan perusahaan yaitu memaksimalkan keuntungan bagi para pemegang 

saham. Kekayaan suatu perusahaan merupakan kekayaan investor dan manager
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bertugas  untuk  mengelola  kekayaan  tersebut  untuk  menghasilkan  pendapatan 

yang lebih bagi para investor. Sehingga tugas manager adalah untuk mengelola 

keuangan perusahaan secara efektif dan efisien untuk mempercepat dan 

meningkatkan  pendapatan  kas  dan  menunda  pembayaran  kas  sejauh  mungkin 

tanpa mempengaruhi bisnis. Mengelola keadaan fluktuatif adalah kunci untuk 

mengelola siklus dari pengelolaan kas. 

Alasan banyak nya perusahaan menginginkan ketersediaan kas adalah untuk 

pembiayaan proyek proyek investasi di masa mendatang demi memperbesar 

penerimaan kas, sehingga dapat dikatakan jika suatu perusahaan memiliki aset 

likuid akan lebih menguntungkan dalam peluang investasi dibandingkan dengan 

perusahaan  yang  memiliki  ketidakpastian  dalam  peluang investasi  nya karena 

financial distress atau masalah keuangan. 

Perusahaan menerbitkan utang ketika retained earnings nya kurang 

mencukupi untuk melakukan investasi dan akumulasi dari ketersediaan kasnya tidak 

cukup untuk mendanai investasi baru. Manager dalam perusahaan menggunakan 

free cash flow theory untuk mendapatkan kekuatan dalam suatu keputusan dalam 

perusahaan, manager menjaga ketersediaan kas untuk membantu mereka 

memaksimalkan nilai aset dalam masa mendatang. Sehingga  manager tidak 

menggunakan utang dari kreditor eksternal karena alasan tersebut dan menggunakan 

dana internal perusahaan sendiri, sehingga dapat menyebabkan dampak negatif ke 

kekayaan pemegang saham. (Jensen M,1976) 

Cash holding dalam suatu perusahaan dapat dipengaruhi dalam beberapa 

faktor. Cap (2014) melakukan penelitian tentang pengaruh leverage, liquidity, dan 

profitability terhadap cash holding, dan hasil penelitiannya menyatakan bahwa 

profitability berpengaruh positif terhadap cash holding. 

Menurut Ummar Aftab (2018) yang mempengaruhi cash holding adalah 
 

leverage dan profitability,. 
 

Menurut   Chireka   (2017)   yang   mempengaruhi   cash   holding   adalah 

leverage, firm, size, investment opportunities, liquid asset subtitutes, capital 

expenditure, dividend payment,cash flow, dan volatility of cash flow. Hasil – hasil 

penelitian  yang  dahulu  diteliti  masih  mendapatkan hasil  yang  tidak  konsisten
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antara faktor-faktor yang diteliti terrhadap cash holding. Penelitian yang diteliti 

pada   saat   ini   menggunakan   faktor-faktor   yaitu   leverage   ,   liquidity,   dan 

profitability. 

Menurut Sartono (2015), Leverage adalah penggunaan aset dan sumber dana 

(source of funds) oleh perusahaan yang memiliki biaya tetap (beban tetap) dengan 

maksud agar meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham. Leverage 

mengukur besarnya total aset suatu perusahaan yang dibiayai dengan hutangnya. 

Leverage dalam penelitian ini diukur menggunakan  debt to assets ratio yang 

berarti pembagian dari total hutang dengan total aset. Peneliti terdahulu yang pernah 

meneliti adalah Gill dan Shah (2012), Christian dan Fauziah (2017), dan Chireka 

dan Fakoya (2017) yang membuahkan hasil bahwa Leverage tidak mempengaruhi  

cash  holding.  Selain  itu  ada  peneliti  lain  yang  melakukan penelitian terhadap 

hal tersebut yaitu Ashhaari et al. (2018) dan Basheer (2014) yang hasil nya adalah 

leverage secara positif mempengaruhi cash holding. Ada peneliti lain yang 

melakukan penelitian tetapi menghasilkan hasil yang berbeda lagi yaitu Nadia et 

al. (2016), Khalil et al. (2017), dan Ali et al. (2016) yang hasilnya adalah leverage 

berpengaruh negatif terhadap cash holding. 

Liquidity adalah rasio yang menggambarkan kemampuan suatu perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Menurut Nafees et al. (2017), 

Aset likuid dapat diubah menjadi kas dengan harga yang sangat kecil. Penelitian 

kali  ini  dilakukan  dengan  current  ratio.  Peneliti  yang  pernah  melakukan 

penelitian adalah Nafees et al. (2017) yang membuahkan hasil bahwa Liquidity 

berdampak positif terhadap cash holding. Penelitian lain yang dilakukan oleh Cap 

(2014) bahwa liquidity tidak mempengaruhi cash holding. Penelitian lain nya 

yang dilakukan membuahkan hasil yang berbeda dan penelitian itu dilakukan oleh 

Suherman (2017) yang hasilnya adalah liquidity tidak berpengaruh terhadap cash 

holding. 

Menurut Sartono (2015), Profitability adalah kemampuan perusahaan 

memperoleh laba dalam hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal 

sendiri. Penelitian kali ini akan diukur dengan menggunakan metode return on 

asset. Penelitian terdahulu nya adalah Ali  et al. (2016) yang memberikan
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kesimpulan bahwa profitabilitas memberikan pengaruh positif terhadap cash 

holding. Penelitian lainnya dilakukan oleh Reni Silaen dan Prasetiono (2017) 

yang  menyimpulkan  bahwa  profitability  tidak  memberikan  pengaruh  terhadap 

cash holding. Penelitian lainnya dilakukan oleh Aftab et al. (2018) dan Christian 

dan Fauziah (2017) yang memberikan hasil yaitu profitability memiliki pengaruh 

negatif terhadap cash holding. 

Penelitian-Penelitian terdahulu yang masih memberikan hasil yang kurang 

konsisten membuat penelitian tersebut menarik untuk dikembangkan lebih lagi 

dan dengan latar belakang tersebut dapat disimpulkan bahwa penelitian ini 

dilakukan dengan judul “PENGARUH LEVERAGE, LIQUIDITY, DAN 

PROFITABILITY TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

PERIODE 2016-2018.” 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Tingkat kas perusahaan dapat dikatakan harus optimal untuk mendanai 

biaya-biaya operasional perusahaan, Tingkat kas perusahaan yang optimal adalah 

tingkat cash holding yang seimbang. Berdasarkan keterangan pada bagian latar 

belakang diatas, masih terdapat banyak perbedaan hasil dari peneliti-peneliti 

terdahulu. Oleh karena itu, penelitian ini menguji ulang pengaruh leverage, 

liquidity, dan   profitability   terhadap cash holding pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2018 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Dalam rangka penelitian yang lebih terarah dan terfokus dan dapat 

memberikan hasil  yang  lebih  baik  maka penelitian  ini  dibatasi  di  perusahaan 

sektor manufaktur yang terdaftar di BEI pada periode 2016-2018. Hal lainnya 

yang membatasi penelitian ini dikarenakan waktu dan kemampuan yang tersedia, 

maka penelitian akan dibatasi ruang lingkup pembahasan sebagai berikut: 

a)    Variabel  Independen  yang  diteliti  adalah  leverage,  liquidity,  dan 
 

profitability. Variabel dependen ditekankan pada cash holding.
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b) Perusahaan-perusahaan yang menjadi objek penelitian kali ini adalah 

perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2016-2018. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Rumusan masalah berdasarkan penjelasan dalam latar belakang dan 

identifikasi yang telah di jelaskan sebelumnya, maka dapat diuraikan rumusan 

masalah sebagai berikut: 

a)    Apakah leverage memiliki pengaruh positif terhadap cash holding 
 

b)    Apakah liquidity memiliki pengaruh positif terhadap cash holding 
 

c)    Apakah profitability memiliki pengaruh negatif terhadap cash holding 
 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.   Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan penjelasan sebelumnya, tujuan dari penelitian ini adalah: 
 

a) Untuk mengetahui apakah leverage memiliki pengaruh terhadap cash 

holding pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2016-2018. 

b) Untuk mengetahui apakah liquidity memiliki pengaruh terhadap cash 

holding pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2016-2018. 

c) Untuk mengetahui apakah profitability memiliki pengaruh terhadap 

cash holding pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2018. 

 
 

2.   Manfaat Penelitian 
 

Berdasarkan pembahasan diatas, dapat dijelaskan manfaat dari penelitian ini 

adalah: 

a)    Manfaat bagi ilmu pengetahuan 
 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dan referensi 

agar dapat berkontribusi dalam pengembangan ilmu pengetahuan. 

Penelitian ini juga diharapkan agar dapat menjadi referensi khusus
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nya yang berkaitan dengan leverage, liquidity, profitability, dan cash 

holding. 

b)    Manfaat Operasional 
 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan 

informasi mengenai pengaruh, leverage, liquidity, dan   profitability 

terhadap   cash   holding.   Penelitian   ini   diharapkan   juga   untuk 

membantu manager keuangan untuk mengambil keputusan yang tepat 

dalam operasional sebuah perusahaan agar dapat memperoleh tingkat 

ketersediaan kas yang optimal dan seimbang.
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