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ABSTRAK 

 

PENGARUH STRUKTUR MODAL, UKURAN PERUSAHAAN, LIKUIDITAS, 

KEBIJAKAN DIVIDEN, DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR 

PADA BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2015-2017 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh struktur modal, 

ukuran perusahaan, likuiditas, kebijakan dividen, dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2015-2017. Metode pengambilan sampel penelitian menggunakan 

metode purposive sampling, yaitu metode pemilihan sampel penelitian berdasarkan 

kriteria yang telah ditentukan sebelumnya. Total sampel yang dapat digunakan 

dalam penelitian ini pada periode 2015-2017 adalah sebanyak 72 perusahaan. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan (SIZE) dan profitabilitas (NPM) 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV) sedangkan struktur 

modal (DER), likuiditas (CR), dan kebijakan dividen (DPR) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Hasil penelitian juga menunjukkan 

bahwa struktur modal (DER), ukuran perusahaan (SIZE), likuiditas (CR), kebijakan 

dividen (DPR), dan profitabilitas (NPM) memiliki pengaruh secara simultan atau 

bersama-sama terhadap nilai perusahaan (PBV). 

 

The purpose of this research is to determine the effect of capital structure, firm size, 

liquidity, dividend policy, and profitability on firm value of manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2015-2017. The 

method of taking research samples using purposive sampling method, namely the 

method of selecting research samples based on predetermined criteria. The total 

samples that can be used in this research in the period 2015-2017 is 72 companies. 

The results of this research showed that firm size (SIZE) and profitability (NPM) 

had a significant positive effect on firm value (PBV) while the capital structure 

(DER), liquidity (CR), and dividend policy (DPR) did not significantly influence 

company value (PBV). The results of this research also show that capital structure 

(DER), firm size (SIZE), liquidity (CR), dividend policy (DPR), and profitability 

(NPM) have a simultaneous effect on firm value (PBV). 

 

Keywords: capital structure, firm size, liquidity, dividend policy, profitability, firm 

value 

  



iv 

 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa karena atas 

berkat dan rahmat-Nya, penulis dapat menyusun skripsi dengan lancar hingga 

selesai dengan baik. Skripsi berjudul “Pengaruh Struktur Modal, Ukuran 

Perusahaan, Likuiditas, Kebijakan Dividen, dan Profitabilitas Terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Tahun 2015-2017 disusun dengan tujuan untuk memenuhi salah 

satu syarat kelulusan dalam menyelesaikan pendidikan S1 Akuntansi Fakultas 

Ekonomi Universitas Tarumanagara. 

Skripsi ini dapat terselesaikan dengan adanya dukungan dari beberapa pihak 

yang terlibat selama proses penyusunan skripsi dari membimbing, mendukung, 

membantu, memberikan motivasi dan mengarahkan penulis. Pada kesempatan ini 

penulis ingin menyampaikan rasa terima kasih kepada: 

1. Ibu Elizabeth Sugiarto D. S.E., M.Si., Ak., CA., selaku dosen 

pembimbing yang telah meluangkan waktunya untuk memberikan 

bimbingan selama proses penyusunan skripsi hingga selesai.  

2. Bapak Dr. Sawidji Widioatmodjo, S.E., M.M., MBA., selaku Dekan 

Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara yang telah memberikan 

kesempatan untuk menyusun dan menyelesaikan skripsi ini.  

3. Bapak Hendro Lukman, S.E., M.M., Ak., CPMA., CA., CPA (Aust.)., 

selaku Ketua Jurusan S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas 

Tarumanagara.  

4. Seluruh dosen dan staf pengajar Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi 

Universitas Tarumanagara yang telah memberikan bekal pengetahuan 

selama penulis menempuh pendidikan di Universitas Tarumanagara. 

5. Kedua orang tua dan adik-adik penulis yang telah memberikan motivasi, 

semangat, doa dan dukungan selama proses penyusunan skripsi. 

6. Prince Henri yang selalu setia menemani, memberikan dukungan, doa, 

motivasi kepada penulis selama proses penyusunan skripsi. 



v 

 

7. Teman dan sahabat a body que yang telah memberikan informasi, 

dukungan, motivasi dan semangat selama proses penyusunan skripsi.  

8. Pihak-pihak lain yang tidak dapat disebutkan satu per satu yang telah 

memberikan dukungan selama penyusunan skripsi.  

Penulis menyadari bahwa kemampuan dan pengetahuan penulis yang 

terbatas membuat skripsi ini masih belum sempurna maka dari itu, penulis 

mengharapkan kritik dan saran yang membangun dari pembaca. Akhir kata, skripsi 

ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan inspirasi bagi pihak-pihak yang 

membutuhkan. 

         

 

 

 

Jakarta, Juli 2019 

Penulis 

   

   

      

        Deanna Rachel S 

  



vi 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ........... Error! Bookmark not defined. 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI............. Error! Bookmark not defined. 

ABSTRAK ............................................................................................................ iii 

KATA PENGANTAR........................................................................................... iv 

DAFTAR ISI ......................................................................................................... vi 

DAFTAR TABEL .................................................................................................. x 

DAFTAR GAMBAR............................................................................................. xi 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................xii 

BAB I PENDAHULUAN....................................................................................... 1 

A. Permasalahan ................................................................................................... 1 

1. Latar Belakang Masalah ............................................................................... 1 

2. Identifikasi Masalah ...................................................................................... 5 

3. Batasan Masalah ........................................................................................... 6 

4. Rumusan Masalah ......................................................................................... 6 

B. Tujuan dan Manfaat ......................................................................................... 6 

1. Tujuan ........................................................................................................... 6 

2. Manfaat ......................................................................................................... 7 

BAB II LANDASAN TEORI ................................................................................ 8 

A. Gambaran Umum Teori ................................................................................... 8 

Teori Sinyal (Signaling Theory) .......................................................................... 8 

B. Definisi Konseptual Variabel......................................................................... 10 

1. Nilai Perusahaan ......................................................................................... 10 

2. Struktur Modal ............................................................................................ 12 



vii 

 

3. Ukuran Perusahaan ..................................................................................... 13 

4. Likuiditas .................................................................................................... 14 

5. Kebijakan Dividen ...................................................................................... 15 

6. Profitabilitas ................................................................................................ 16 

C. Kaitan Antara Variabel – Variabel ................................................................ 17 

1. Struktur Modal dengan Nilai Perusahaan ................................................... 17 

2. Ukuran Perusahaan dengan Nilai Perusahaan ............................................ 18 

3. Likuiditas dengan Nilai Perusahaan ........................................................... 18 

4. Kebijakan Dividen dengan Nilai Perusahaan ............................................. 19 

5. Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan ....................................................... 19 

D. Kerangka Pemikiran dan Hipotesis Penelitian............................................... 25 

1. Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan ................................. 25 

2. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan .......................... 25 

3. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan ......................................... 26 

4. Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan ........................... 26 

5. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan ..................................... 26 

BAB III METODE PENELITIAN ..................................................................... 28 

A. Desain Penelitian ........................................................................................... 28 

B. Populasi, Teknik Pemilihan Sampel, dan Ukuran Sampel ............................ 29 

C. Operasional Variabel dan Instrumen ............................................................. 29 

1. Variabel Dependen ..................................................................................... 29 

2. Variabel Independen ................................................................................... 29 

D. Analisis Data .................................................................................................. 31 

1. Uji Koefisien Regresi secara Simultan (Uji F) ........................................... 33 

2. Uji Koefisien Korelasi (R) .......................................................................... 33 



viii 

 

3. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2).................................................... 34 

4. Uji t (test of significant) .............................................................................. 34 

E. Asumsi Analisis Data..................................................................................... 35 

1. Uji Normalitas............................................................................................. 35 

2. Uji Heteroskedastisitas ............................................................................... 35 

3. Uji Autokorelasi .......................................................................................... 36 

4. Uji Multikolinearitas ................................................................................... 37 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................... 38 

A. Deskripsi Subjek Penelitian ........................................................................... 38 

B. Deskripsi Objek Penelitian ............................................................................ 40 

Analisis Statistik Deskriptif ............................................................................... 40 

C. Hasil Uji Asumsi Analisis Data ..................................................................... 43 

1. Uji Normalitas............................................................................................. 43 

2. Uji Heteroskedastisitas ............................................................................... 44 

3. Uji Autokorelasi .......................................................................................... 46 

4. Uji Multikolinearitas ................................................................................... 47 

D. Hasil Uji Analisis Data .................................................................................. 49 

1. Uji Regresi Linear Berganda ...................................................................... 50 

2. Uji Koefisien Regresi secara Simultan (Uji F) ........................................... 52 

3. Uji Koefisien Korelasi (R) .......................................................................... 53 

4. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2).................................................... 54 

5. Uji t (test of significant) .............................................................................. 55 

E. Pembahasan ................................................................................................... 58 

1) Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan ............................. 58 

2) Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan ...................... 59 



ix 

 

3) Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan ..................................... 61 

4) Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan ....................... 62 

5) Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan ................................. 64 

BAB V Penutup .................................................................................................... 66 

A. Kesimpulan .................................................................................................... 66 

B. Saran .............................................................................................................. 69 

C. Keterbatasan................................................................................................... 69 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 71 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ............................................................................ 86 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



x 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu ............................................................ 20 

Tabel 3.1 Ringkasan Operasional Variabel ........................................................... 31 

Tabel 3.2 Tabel Kriteria Koefisien Korelasi .......................................................... 33 

Tabel 4.1 Hasil Pemilihan Sampel ......................................................................... 38 

Tabel 4.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif ......................................................... 41 

Tabel 4.3 Hasil Uji Normalitas .............................................................................. 44 

Tabel 4.4 Hasil Uji Heteroskedastisitas ................................................................. 45 

Tabel 4.5 Hasil Uji Autokorelasi ........................................................................... 47 

Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinearitas .................................................................... 48 

Tabel 4.7 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda ................................................ 51 

Tabel 4.8 Hasil Uji F (Anova) ............................................................................... 53 

Tabel 4.9 Hasil Uji R (Uji Koefisien Korelasi) ..................................................... 54 

Tabel 4.10 Hasil Uji Adjusted R2 .......................................................................... 55 

Tabel 4.11 Hasil Uji t (test of significant) ............................................................. 56 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xi 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1 Kerangka Hipotesis ............................................................................ 27 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Daftar Perusahaan yang Sesuai Kriteria Periode 2015-2017 ............. 74 

Lampiran 2 Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan (Price to Book Value) ............... 75 

Lampiran 3 Hasil Perhitungan Struktur Modal (Debt to Equity Ratio) ................. 76 

Lampiran 4 Hasil Perhitungan Ukuran Perusahaan (Ln Total Assets)................... 77 

Lampiran 5 Hasil Perhitungan Likuiditas (Current Ratio) .................................... 78 

Lampiran 6 Hasil Perhitungan Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio) ....... 79 

Lampiran 7 Hasil Perhitungan Profitabilitas (Net Profit Margin) ......................... 80 

Lampiran 8 Hasil Uji Statistik Deskriptif .............................................................. 81 

Lampiran 9 Hasil Uji Asumsi Klasik ..................................................................... 82 

Lampiran 10 Hasil Uji Hipotesis ........................................................................... 84


