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ABSTRAK

PENGARUH DEWAN KOMISARIS INDEPENDEN, DEWAN
DIREKSI, DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2015-
2017

Tujuan dilakukannya penelitian ini yaitu untuk menganalisa pengaruh dari dewan
komisaris independen, dewan direksi, dan kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan secara signifikan atau tidak. Populasi yang digunakan pada penelitian
ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2015-2017. Teknik yang digunakan dalam pengumpulan sampel yakni
purposive sampling, dengan sampel sebanyak 34 perusahaan dan 102 data
perusahaan. Hasil penelitian yang diperoleh yaitu dewan komisaris independen
dan dewan direksi memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan, kebijakan
dividen memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Dewan Komisaris Independen, Dewan Direksi, Kebijakan Dividen,
dan Nilai Perusahaan.

The purpose of this research is to analyze the effect of board of independent
commissioners, board of directors, and dividend policy on firm value significant
or not. Population used in this research are manufacturing company listed in
Indonesian Stock Exchange on period 2015-2017. The technique used in
collecting samples that is purposive sampling, with a sample of 34 companies and
102 company data. Result of research obtained are board of independent
commissioners and board of directors have positive effect to firm value, dividend
policy have negative effect to firm value.

Keywords: Board of Independent Commissioners, Board of Directors, Dividend
Policy, and Firm Value.



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur saya panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa, karena atas
rahmat-Nya, penulis mampu menyelesaikan skripsi ini dengan baik dan tepat
waktu. Skripsi ini dibuat untuk memenuhi syarat dalam menyelesaikan Program
Sarjana (S1) di Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara, skripsi ini memiliki
judul “PENGARUH DEWAN KOMISARIS INDEPENDEN, DEWAN
DIREKSI, DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2015-2017”

Pembuatan skripsi ini dapat terselesaikan berkat bimbingan, dukungan dan
bantuan dari berbagai pihak. Oleh sebab itu, pada kesempatan ini penulis ingin
mengucapkan ungkapan terima kasih kepada pihak-pihak yang berjasa dalam
pembuatan skripsi ini, yaitu:

1. Bapak Drs. Lukman Surjadi M.M. selaku dosen pembimbing skripsi, yang
sudah meluangkan waktu untuk membimbing penulis dengan penuh
kesabaran, serta memberikan arahan dan motivasi kepada penulis dalam
penyusunan skripsi ini.

2. Bapak Dr. Sawidji Widoatmodjo, S.E., M.M., M.B.A., Dekan Fakultas
Ekonomi Universitas Tarumanagara.

3. Bapak Hendro Lukman, S.E., M.M., CPMA., CA., CPA (Aust), Ketua Jurusan
Akuntansi Universitas Tarumanagara.

4. Para dosen dan asisten dosen yang mengajar di Fakultas Ekonomi Universitas
Tarumanagara yang telah membagikan ilmunya selama menghadiri kegiatan
perkuliahan di Universitas Tarumanagara.

5. Keluarga besar dan mama yang selalu mendoakan serta memberikan
dukungan kepada penulis sehingga penulis terus bersemangat dalam
menyelesaikan skripsi ini.

6. Seluruh teman-teman seangkatan 2015 yang menjalankan kegiatan

perkuliahan bersama penulis.



7. Teman-teman satu bimbingan yang membantu penulis dalam pembuatan
skripsi dengan baik.

8. Kepada pihak-pihak yang tidak dapat disebutkan satu-persatu, yang telah
membantu penulis dalam pembuatan skripsi ini baik secara langsung maupun
tidak langsung.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih memiliki banyak keterbatasan dan
kekurangan. Oleh sebab itu, penulis secara terbuka untuk menerima kritik dan
saran dari semua pihak. Dari skripsi ini, penulis berharap agar skripsi ini mampu

memberikan manfaat untuk semua pihak.

Penulis

(Imanuel Suryana)

Vi



DAFTAR ISl

Halaman

HALAMAN JUDUL ..ot i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ....ccccooiiiiiiiiiieieceeese e i
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ... iii
KATA PENGANTAR ...ttt iv
ABSTRAK ...ttt ettt Vi
DAFTAR IST oo vii
DAFTAR TABEL ... X
DAFTAR GAMBAR. ...ttt Xi
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xii
BAB | PENDAHULUAN ....coooiiiictceese e 1
AL Permasalanan .........cooiiiiiiiiie 1

1. Latar Belakang Masalah ...........c.ccooviiiiiinni, 1

2. ldentifikasi Masalah............cccooeiiiiiiiiiiiin s 4

3. Batasan Masalah ..o 4

4. Rumusan Masalah.........cccceviiiiiiiiiinsee e 4

B. Tujuan dan Manfaat............ccocveiieneniieieeee s 5

R V] T o SR 5

2. MaNTaAL .......oooeiiiii 5

BAB 11 LANDASAN TEORI .....oooiii e 7
A. Gambaran UmUmM TeOK .....ccuevverieiie e ee e sieenee s 7

L. TEOM AQENSI....ciiiiiiiicieece ettt 7

2. Teor SINYal......cccooviiiiiiiece e 8

B. Definisi Konseptual Variabel..............ccccooiiiiiiiiiiccee, 9

1. Dewan Komisaris Independen.........cccccvvvvevveieiiiesiveniesnnn 9

2. DeWaN DIreKSI ..cc.ovveiveiiiiiiiieierese e 9

3. Kebijakan DIVIden .........ccccoccveiieiiieiiccece e 10

4. Nilai Perusahaan ..........cccooeviiiiiiieiiie e 10

C. Kaitan antar Variabel-Variabel ............c.ccocoviiiiinnniiis 11

vii



1. Dewan komisaris independen dengan nilai perusahaan ..... 11

2. Dewan direksi dengan nilai perusahaan............c..cccceeveenee. 11

3. Kebijakan dividen dengan nilai perusahaan ....................... 12
D. Penelitian yang ReleVAN.........ccccvviriiiiininieeeee e 13
E. Kerangka PemiKiran..........cccocoovevieiiiieiiiese s 20
F. Hipotesis Penelitian ..........ccccooveiie e 21
1. Dewan Komisaris Independen .........ccocevvveieieienencnenn 21

2. DeWan DIFeKSI ......ceveiieiieieee e 21

3. Kebijakan DIVIden ........ccccoevviiieiieeiicc e 22
BAB 1l METODE PENELITIAN......cccoiiiiiitsee e 23
A. Desain Penelitian .........ccoocveviirienese e 23
B. Populasi, Teknik Pengambilan Sampel dan Ukuran Sampel.... 23
C. Operasionalisasi Variabel dan Instrumen ...........c.cccccevevvevinnee. 24
D. Teknik Pengumpulan Data.............ccccceevieiieiiieiie e, 27
E. ANAliSiS Data........cccoeiuiiiiiieiesie e 28
1. Statistik DeSKIiptif.......ccccoevviiiieecece e 28
2. Analisis Regresi Linear Berganda ..........c.cccceeevevveiieennnnn, 28

3. Uji Signifikan Parameter Individual (t) .........cccoooveviivennnenne 29

4. Uji Signifikansi Simultan (F)........ccoocovniniiniiice 30

5. Uji adjusted R 2 (Uji Koefisien Determinasi) .................. 31

F. ASUumMSi ANaliSis Data..........cceoererereieiiiisisieee e 31
1. UjJi NOrmalitas......ccccveiiiiiieiieccec e 31

2. Uji Heteroskedastisitas. . .........coovrvrerineeieieienie e 32

3. Uji MUltiKoliNearitas.........cccccvevvereerveieiiese e 32

4. Uji AULOKOIEIaSI....c.veiveeiiciciieecie et 33
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cccccccevvene. 34
A. Gambaran Umum Objek Penelitian............ccccoevevviievveriecnnnn, 34
B. Deskripsi Objek Penelitian ............ccccoeiiiiiiiiieiiec e 38
1. Analisis Statistik Deskriptif...........cccoovveiiiiiiiiiiieicc, 38

C. Hasil Uji Asumsi Analisis Data...........cccccveviveeiiieiiieiie e, 40

viii



Uji NOrmMalitas .......cccoovevieiieiieceee e 41

1
2. Uji HeteroskedastiSitas ..........cccveveeiveeriieiieiieciie e 42
3. Uji MUItIKOHNEArTtaS. ..o 44
4. UJi AULOKOIBIEST ....oveviiiiiiiiicie e 45
D. Hasil ANaliSisS Data ........cccccovveiiiiierieiesisieseeeeee e 46
1. Analisis Regresi Linear Berganda............ccccocvevveiiienninnn, 46
2. Uji Parsial (UJT ) c.ooveeeeiiieeeeceeee e 49
3. Uji Signifikansi Simultan (Uji F) ...ccoooooviiiiiiie 50
4. Uji Koefisien Determinasi (Uji Adjusted R?) ........cco......... 51
E. Pembahasan..........cccooiiiiiiiii 52
BAB V PENUTUP ...ttt 59
AL KESIMPUIAN L. 59
B. Keterbatasan dan Saran..........cccceveveneiiiieniiniisienese e 61

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

DAFTAR RIWAYAT HIDUP



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu.........ccccoooiiiiii e 13
Tabel 3.1 Ringkasan Variabel Penelitian ..........ccccccooevieiiiiiiinninecee, 26
Tabel 4.1 Tabel Seleksi SAMPel ........ccooeiiiiiii 35
Tabel 4.2 Daftar Perusahaan Sampel............ccccovevviieiicin e 36
Tabel 4.3 Hasil Statistik Deskriptif ............cccoeviiiiiiiiiii e, 39
Tabel 4.4 Hasil Uji NOrmalitas...........ccooeviiininiiiiiieeeeeec e 41
Tabel 4.5 Hasil Uji HeteroskedastiSitas..........ccooervererieervsiiesieenese s 42
Tabel 4.6 Hasil Uji Multokolinearitas ..........cccccevvevieieenecie e sie e 44
Tabel 4.7 Hasil Uji AULOKOIEIaSI ........ccveiieiiieiiiiieecec e 45
Tabel 4.8 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda............cccccoocevenininnnnne. 47
Tabel 4.9 Hasil uji parsial (Uji 1) .....cccooeiierieiiiieiese e 49
Tabel 4.10 Hasil Uji Signifikansi Simultan (Uji F).....c.ccccoeiieiiiieienee. 50
Tabel 4.11 Hasil Uji Koefisien Determinasi .........ccccccvevvveevieiineiiesiveennn. 51
Tabel 4.12 Hasil Uji HIPOTESIS .......cooiiiiiiieiesereseeeee e 52



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PeMIKIran ..........cccceoerineiineniiieeese e

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Nama Sampel Perusahaan Manufaktur (2015-2017)
Lampiran 2. Rasio Keuangan Perusahaan
Lampiran 3. Hasil Uji Asumsi Klasik

Lampiran 4. Hasil Analisis Data

Xii



	1. JUDUL SKRIPSI FINAL
	2. Hal Pengesahan
	3. KATA PENGANTAR FINAL
	4. ISI FINAL
	5. DAFTAR PUSTAKA FINAL

