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Abstract: 
This study aims to determine the effect of institutional ownership, company size, 

and conflict of interest on accounting conservatism in manufacturing industry that 

was listed in Indonesia Stock Exchange during the research period. The study 

period starts from January 1, 2018 to December 31, 2020. The research finds that 

fixed effect model is the best model used in this study.Independent variables which 

are institutional ownership and conflict of interest were found not affect 

accounting conservatism significantly. However, this study found that company 

size had positive and significant effect to the stock market returns. Leverage as a 

moderating variable was found not able to moderate each independent variables 

on accounting conservatism. 

Keywords: Institutional Ownership; Firm Size; Conflict of Interest; Accounting 

Conservatism; Leverage 
 

Abstrak: 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional, 

ukuran perusahaan, dan konflik kepentingan terhadap konservatisme akuntansi di 

perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 

periode penelitian. Periode penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah 

dimulai dari tanggal 1 Januari 2018 sampai dengan 31 Desember 2020. Hasil 

penelitian menemukan bahwa model fixed effect merupakan model terbaik yang 

digunakan pada penelitian ini. Variabel independen yaitu kepemilikan 

institusional dan konflik kepentingan ditemukan tidak mempengaruhi 

konservatisme akuntansi secara signifikan. Namun penelitian ini menemukan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi. Leverage sebagai variabel moderasi tidak dapat 

memoderasi masing-masing variabel independen terhadap konservatisme 

akuntansi. 

Kata kunci: Kepemilikan Institusional; Ukuran Perusahaan; Konflik 

Kepentingan; Konservatisme Akuntansi; Leverage 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan merupakan hal yang sangat penting dalam mencerminkan 

suatu kondisi perusahaan. Menurut kerangka IFRS (International Financial 

Reporting Standards ), Suatu perusahaan menggunakan laporan keuangan untuk 

memberikan informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan dan arus kas 

entitas kepada pengguna eksternal maupun internal laporan keuangan dalam 

pengambilan keputusan. Oleh sebab itu, Seorang akuntan diharuskan untuk 

memberikan pengungkapan secara menyeluruh dan benar ketika menyajikan suatu 

informasi dalam penghitungan kualitatif maupun kuantitatif laporan keuangan 

(Ariestya, 2016). Hal ini bertujuan agar pengguna laporan keuangan memiliki 

tingkat kepercayaan yang tinggi terhadap laporan keuangan tersebut. Manajemen 

perusahaan tentunya ingin memperlihatkan kepada para pengguna bahwa laporan 

keuangan perusahaan tersebutdapat dipercaya dan relevan. Akibatnya, banyak 

perusahaan memiliki kecenderungan meningkatkan laba atau aset untuk 

memanipulasi kinerja perusahaan yang buruk sehingga laporan keuangan dapat 

terlihat dalam kondisi baik dimata para pengguna. 

Kasus manipulasi laporan keuangan yang pernah terjadi di Indonesia yaitu 

laporan keuangan PT. Garuda Indonesia pada tahun 2018. Laporan keuangan 

tersebut menunjukkan bahwa Garuda Indonesia membukukan laba bersih sebesar 

USD 809.85 ribu atau setara Rp11.33 miliar (asumsi kurs Rp14.000 per dolar 

AS). Nilai tersebut meningkat secara signifikan dari tahun 2017 yang mengalami 

kerugian sebesar USD 216.5 juta. Laporan keuangan tersebut dianggap tidak 

sesuai dengan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) dikarenakan PT 

Mahata mencatat hutang sebesar USD 239 juta kepada pihak Garuda, tetapi oleh 

Garuda dicatat dalam laporan keuangan 2018 pada kolom pendapatan 

(economy.okezone.com). Kasus tersebut menunjukkan bahwa perilaku 
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manajemen dalam membuat laporan keuangan perusahaan masih tidak hati-hati 

(tidak konservatif). Terkait masalah ini, Perusahaan yang berlandas prinsip 

konservatisme pada laporan keuangan dapat menurunkan probabilitas terjadinya 

manipulasi terhadap suatu laporan keuangan. 

Konservatisme akuntansi menurut Ruch dan Taylor (2015) merupakan prinsip 

kehati-hatian di mana biaya dan kerugian lebih cepat diakui sedangkan 

pendapatan dan keuntungan lebih lambat diakui sehingga hal ini mempengaruhi 

nilai-nilai yang terdapat di laporan keuangan. Konsep konservatisme akuntansi 

dapat memberi pengaruh kepada seorang akuntan dalam memilih metode dan 

estimasi yang tepat agar menjaga nilai buku keuntungan bersih relatif rendah 

dalam situasi ketidakpastian. Konservatisme akuntansi berguna untuk menghadapi 

ketidakpastian ekonomi suatu kegiatan usaha. Prinsip konservatisme akuntansi 

dikaitkan dengan kondisi yang berpotensi menimbulkan kerugian, sedangkan 

kondisi yang memungkinkan untuk menghasilkan keuntungan ditunda sampai 

situasi terjadi secara signifikan (Hajawiyah et al., 2020). 

Salah satu faktor yang mempengaruhi penerapan konservatisme akuntansi 

dalam menyusun laporan keuangan perusahaan adalah tata kelola perusahaan. 

Menurut Forum for Corporate Governance in Indonesia (FCGI), tata kelola 

perusahaan (good corporate governance) adalah seperangkat peraturan yang 

menetapkan hubungan antara pemegang saham, pengurus, kreditur, pemerintah, 

karyawan serta para pemegang kepentingan internal dan eksternal lainnya 

berkaitan dengan hak-hak dan kewajiban mereka, atau dengan sistem yang 

mengarahkan dan mengendalikan perusahaan. Perusahaan yang memiliki tata 

kelola yang efektif dapat mengarahkan dan mengontrol perilaku manajemen 

untuk menerapkan prinsip konservatisme (kehati-hatian) dalam menyusun dan 

menyajikan suatu laporan keuangan. Sebaliknya, tata kelola perusahaan yang 

tidak baik menyebabkan kemungkinan terjadi manipulasi informasi dalam laporan 

keuangan. Menurut Sutedi (2012), salah satu faktor internal pada good corporate 

governance yaitu kepemilikan institusional. Kepemilikan institusional merupakan 

presentase pemegang saham perusahaan oleh pemerintah, institusi keuangan, 
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institusi berbadan hukum, institusi luar negeri, dana perwalian dan institusi 

lainnya (Wahyudin & Solikhah,2017). 

Ukuran perusahaan juga merupakan faktor yang mempengaruhi konservatisme 

akuntansi. Perusahaan yang besar cenderung memiliki jumlah aktiva dan 

pendapatan yang tinggi, sehingga memungkinkan profit yang dihasilkan lebih 

besar dibandingkan perusahaan yang kecil. Menurut Watts dan Zimmerman (1978 

dalam Priambodo dan Purwanto, 2015), ukuran perusahaan dapat berdampak pada 

tingkat pembiayaan politis yang dimiliki oleh perusahaan sehingga mempengaruhi 

penggunaan prinsip konservatif dalam akuntansi. Oleh karena itu, perusahaan 

yang besar akan membayar pajak yang lebih tinggi. Dalam menyikapi masalah 

ini, akuntan harus membuat laporan keuangan secara konservatif agar mengurangi 

biaya politis yang telah diatur oleh pemerintah. 

Faktor berikutnya yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah konflik 

kepentingan. Konflik kepentingan yang terjadi antara investor dan kreditur 

menggambarkan adanya penerapan konservatisme akuntansi (Suryani, 2018). 

Dalam menginvestasikan saham, seorang investor memiliki kepentingan atas kas 

dividen yang didapat dari investasi yang telah dilakukan. Investor berharap agar 

manajer perusahaan dapat memberikan kebijakan dividen yang menguntungkan 

pihak investor. Dilain sisi, kreditur sebagai pemberi pinjaman dana memiliki 

kepentingan atas pelunasan utang dan pinjaman perusahaan. Oleh sebab itu, 

kreditur membutuhkan pelaporan yang bersifat konservatif agar mencegah 

terjadinya transfer kekayaan yang dilakukan oleh investor. 

Faktor lainnya yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah Leverage. 

Leverage merupakan rasio kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan besar 

utang yang dimiliki untuk membiayai aktiva modal perusahaan. Nilai leverage 

yang semakin tinggi menunjukkan utang perusahaan yang tinggi , sehingga 

semakin besar kemungkinan perusahaan melakukan pelanggaran perjanjian kredit. 

Hal ini disebabkan karena manajemen perusahaan ingin menghindari perjanjian 

utang pihak kreditur. Perusahaan akan berusaha mengurangi biaya yang ada agar 

mencatat laba yang lebih tinggi (Abdurrahman dan Ermawati, 2018). 
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Berdasarkan latar belakang diatas, maka skripsi ini disusun dengan judul 

:”PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, UKURAN 

PERUSAHAAN, DAN KONFLIK KEPENTINGAN TERHADAP 

KONSERVATISME AKUNTANSI DENGAN LEVERAGE SEBAGAI 

VARIABEL MODERASI” 

B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, terdapat beberapa faktor yang 

mempengaruhi konservatisme akuntansi. Hajawiyah et al. (2020) melakukan 

penelitian untuk membuktikan pengaruh kepemilikan institusional terhadap 

konservatisme akuntansi. Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, kepemilikan 

institusional memiliki hubungan positif dan signifikan terhadap konservatisme 

akuntansi , dan didukung oleh Putra et al. (2019) , Salehi dan Sehat (2019), serta 

Yuniarsih dan Permatasari (2021). Penelitian lain memiliki pendapat yang 

berbeda yaitu Shaqqour (2019), El-Habashy (2019), serta Asiriuwa et al. (2019) 

menyatakan bahwa kepemilikan institusional tidak memiliki pengaruh terhadap 

konservatisme akuntansi. 

Pengaruh ukuran perusahaan terhadap konservatisme akuntansi yang diteliti 

oleh Sari dan Agustina (2021) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak 

memiliki pengaruh terhadap konservatisme akuntansi. Hasil penelitian tersebut 

selaras dengan penelitian yang dilakukan Sumiari dan Wirama (2016). Beberapa 

penelitian lainnya memiliki pendapat yang berbeda , yaitu Hamdan (2011) 

menemukan pengaruh positif ukuran perusahaan terhadap konservatisme 

akuntansi dan didukung juga oleh penelitian yang dilakukan Solichah dan 

Fachrurrozie (2019), Mamesah, Saerang, dan Lambey (2015). Penelitian yang 

dilakukan oleh Hamdan, Abzakh, dan Al-Ataibi (2011) memiliki pendapat yang 

berbeda dari kedua pernyataan sebelumnya, yaitu ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan terhadap konservatisme akuntansi. 

Penelitian yang dilakukan oleh Sari dan Agustina (2021) mengenai pengaruh 

konflik kepentingan terhadap konservatisme akuntansi. Hasil penelitiannya 

mengungkapkan bahwa konflik kepentingan tidak mempengaruhi konservatisme 

akuntansi. Sholikhah dan Suryani (2020) menyatakan bahwa konflik kepentingan 
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tidak memiliki hubungan terhadap konservatisme akuntansi. Hasil penelitian ini 

juga didukung oleh Ardi, Kamaliah, dan Indrawati (2019). Sebaliknya, Noodezh 

et al. (2015) dan Paramita & Cahyati (2013) mengungkapkan bahwa konflik 

kepentingan memiliki hubungan positif terhadap konservatisme akuntansi. 

Sulastri et al. (2018), serta Khosroshahi et al. (2012) mengungkapkan leverage 

berpengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi. Abdurrahman dan 

Ermawati (2018) mengatakan bahwa leverage tidak berpengaruh signifikan 

terhadap konservatisme akuntansi. Berdasarkan teori agensi, kreditur memiliki 

hak mengawasi kegiatan operasional perusahaan apabila perusahaan memiliki 

utang yang tinggi sehingga perusahaan akan menerapkan konservatisme 

akuntansi. Menurut Hajawiyah et al. (2020), mengungkapkan bahwa leverage 

tidak memoderasi pengaruh kepemilikan institusional terhadap konservatisme 

akuntansi. Selain itu, leverage tidak memoderasi pengaruh ukuran perusahaan dan 

konflik kepentingan terhadap konservatisme akuntansi (Sari & Agustina,2021). 

Hasil penelitian ini bertentangan dengan hipotesa penelitian sebelumnya. 

Dari penelitian sebelumnya, dapat dilihat bahwa terdapat pro dan kontra 

terhadap hasil penelitian tersebut, sehingga perlu penelitian kembali untuk 

mengetahui pengaruh kepemilikan institusional, ukuran perusahaan dan konflik 

kepentingan terhadap konservatisme akuntansi. 

C. Batasan Masalah 

Objek penelitian ini terdiri dari tiga variabel independen yaitu kepemilikan 

institusional, ukuran perusahaan, dan konflik kepentingan, satu variabel dependen 

yaitu konservatisme akuntansi, serta satu variabel moderasi yaitu leverage . 

Subjek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 

tahun 2018-2020. 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian sebelumnya, maka rumusan masalah dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

a.  Apakah kepemilikan institusional memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap konservatisme akuntansi? 
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b. Apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi? 

c. Apakah konflik kepentingan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi? 

d. Apakah leverage memoderasi pengaruh kepemilikan institusional terhadap 

konservatisme akuntansi? 

e. Apakah leverage memoderasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

konservatisme akuntansi? 

f. Apakah leverage memoderasi pengaruh konflik kepentingan terhadap 

konservatisme akuntansi? 

E. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dirumuskan sebelumnya, maka 

tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh kepemilikan 

institusional terhadap konservatisme akuntansi, 

b. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap konservatisme akuntansi, 

c. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh konflik kepentingan 

terhadap konservatisme akuntansi, 

d. Untuk memperoleh bukti empiris  apakah leverage mampu memoderasi 

pengaruh kepemilikan institusional terhadap konservatisme akuntansi, 

e. Untuk memperoleh bukti empiris  apakah leverage mampu memoderasi 

pengaruh ukuran perusahaan terhadap konservatisme akuntansi, 

f. Untuk memperoleh bukti empiris  apakah leverage mampu memoderasi 

pengaruh konflik kepentingan terhadap konservatisme akuntansi 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan beberapa manfaat kepada 

berbagai pihak yang dapat dijabarkan sebagai berikut : 

a. Bagi manajemen perusahaan, penelitian ini diharapkan bermanfaat dalam 

pengambilan kebijakan terkait kepemilikan institusional, ukuran 
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perusahaan dan konflik kepentingan terhadap pengunaan prinsip 

konservatisme pada pelaporan keuangan. 

b. Bagi investor , penelitian ini diharapkan dapat mempermudah investor 

dalam pengambilan keputusan investasi. 

c. Bagi kreditur, penelitian ini diharapkan dapat berguna dalam pengambilan 

keputusan pemberian dana kepada perusahaan berdasarkan laporan 

keuangan yang berprinsip konservatisme akuntansi. 

d. Bagi pengembang ilmu, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

tambahan wawasan, pedoman, dan bukti empiris, khususnya terkait 

dengan faktor-faktor yang memengaruhi konservatisme akuntansi. 
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