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ABSTRAK 

PENGARUH LIQUIDITY, FINANCIAL LEVERAGE, DAN 

KINERJA LINGKUNGAN TERHADAP FINANCIAL 

PERFORMANCE PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2018-2020 

 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Liquidity, Financial 

Leverage, dan Kinerja Lingkungan terhadapFinancial Performance. Penelitian ini 

menggunakan subjek penelitian sebanyak 26 sampel perusahaan manufaktur 

setelah melalui proses seleksi dengan menggunakan purposive sampling. Data- 

data dalam penelitian ini diolah menggunakan Eviews 12 dan Microsoft Excel. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Liquidity berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap Financial Performance, Financial Leverage berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Financial Performance, dan Kinerja Lingkungan 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Financial. 

 

Kata kunci: Liquidity, Financial Leverage, Kinerja Lingkungan , Financial 

Performance 

 
 

The purpose of this study was to determine the effect of Liquidity, Financial 

Leverage, and Environmental Performance on Financial Performance. This study 

used 26 samples of manufacturing companies as research subjects after going 

through a selection process using purposive sampling. The data in this study were 

processed using Eviews 12 and Microsoft Excel. The results of this study indicate 

that Liquidity has a positive and insignificant effect on Financial Performance, 

Financial Leverage has a positive and significant effect on Financial 

Performance, and Environmental Performance has a positif and insignificant 

effect on Financial. 

 

Keywords:  Liquidity, Financial Leverage, Environmental Performance, 

Financial Performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

Pada tahun 2019 perekonomian Indonesia sedang mengalami 

pertumbuhan, namun pada bulan Maret 2020 terjadi pandemi covid 19 

dimana hal ini berdampak pada semua sektor industri, diantaranya sektor 

industri manufaktur. Sektor industri manufaktur terdampak dengan penurunan 

produksi dari perusahaan akibat buruh pabrik yang tidak dapat bekerja karena 

diadakannya PPKM, dan menurunnya daya beli konsumen akibat banyaknya 

konsumen yang memilih untuk menyimpan dan menghemat uang di masa 

pandemi ini. Dampak dari pemberlakuan PPKM level 4 juga telah 

menghambat keseluruhan kondisi perekonomian melalui permintaan, 

produksi, dan ketenagakerjaan, sementara itu juga memperburuk rantai 

pasokan dan biaya bagi produsen. Bahkan data manufaktur bulan Juli 

menunjukkan kontraksi pertama di sektor manufaktur Indonesia dalam 

sembilan bulan, dengan tingkat penurunan tercepat sejak bulan Juni 2020. 

Dilakukannya PHK oleh perusahaan adalah karena penerapan pembatasan 

PPKM level 4, perusahaan manufkatur juga mengurangi aktivitas pembelian 

dan input stock karena permintaan dan produksi melambat. 

Tujuan dalam mendirikan suatu perusahaan ada banyak ragamnya, 

salah satunya adalah untuk mendapatkan keuntungan atau yang biasa disebut 

dengan laba sebesar-besarnya, menciptakan lapangan kerja yang baru, dan 

juga melakukan hal yang positif dan berguna untuk masyarakat sekitar untuk 

meningkatkan aspek-aspek yang biasanya dilihat oleh para investor atau 

pengguna informasi lainnya seperti meningkatkan keuntungan atau 

profitabilitas atau juga tingkat utang suatu perusahaan atau ukuran dari 

perusahaan tersebut dan juga aspek lain yang dapat mempengaruhi 

pandangan investor dan pemangku kepentingan lainnya. Untuk mencapai 
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tujuan tersebut, salah satu cara perusahaan agar tetap berkembang adalah 

dengan cara menambahkan modal. Modal tentu merupakan suatu faktor yang 

penting dalam menunjang operasional dan pertumbuhan perusahaan. Modal 

pada perusahaan tersebut juga dapat meningkatkan asset perusahaan sehingga 

tingkat produktivitas pada perusahaan tesebut akan meningkat. Perusahaan 

bisa mendapat tambahan modal dengan cara menambah jumlah kepemilikan 

saham dengan penerbitan saham baru atau dengan cara melakukan utang. 

Dalam melakukan pembelian, para konsumen pasar modal harus 

menganalisis perusahaan yang akan dibelinya tersebut oleh sebab itu para 

konsumen pasar modal membutuhkan informasi-informasi yang dapat 

digunakan untuk menilai apakah adanya timbul risiko atau mendapatkan 

return dari investasi yang dilakukannya. 

Financial Performance adalah suatu usaha formal yang dilaksanakan 

perusahaan untuk mengevaluasi efisien dan efektivitas dari aktivitas 

perusahaan yang telah dilaksanakan pada periode waktu tertentu. Menurut 

Fahmi (2018: 142) Financial Performance adalah suatu analisis yang 

dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan 

dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan 

benar. Financial Performance perusahaan yang baik adalah pelaksanaan 

aturan-aturan yang berlaku sudah dilakukan secara baik dan benar. Suatu 

perusahaan akan dikatakan berhasil apabila telah mencapai standar dan tujuan 

yang telah ditetapkan. 

Ada beberapa faktor yang dapat mempengaruhi Financial Performance. 

Faktor pertama adalah Liquidity. Liquidity merupakan variabel yang biasa 

digunakan untuk menentukan apakah suatu perusahaan dianggap sanggup 

membayarkan hutang jangka pendeknya atau tidak. Perusahaan dapat 

dikatakan memiliki Liquidity yang baik apabila perusahaan dapat menjadikan 

aktivanya menjadi kas tanpa mengalami penurunan nilai, sehingga 

perusahaan tersebut dapat meneruskan aktivitas operasional perusahaan 

dengan baik dan optimal. Dalam hal ini terdapat hasil riset dari peneliti Dewi 

Mardaningsih, Siti Nurlaela & Anita Wijayanti (2021) mengenai Liquidity 
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yang memiliki   pengaruh   signifikan   terhadap   Kinerja   Keuangan   atau 

Financial Performance. 

Faktor kedua yang dapat mempengaruhi Financial Performance adalah 

Leverage. Leverage adalah seberapa besar perusahaan dibiayai dengan utang. 

Penggunaan utang yang terlalu tinggi akan membahayakan perusahaan karena 

akan masuk dalam kategori extrem leverage, yaitu perusahaan terjebak dalam 

tingkat utang yang tinggi dan sulit untuk melepaskan beban utang tersebut. 

Karena itu perusahaan sebaiknya harus menyeimbangkan berapa utang yang 

layak diambil dan darimana sumber yang dapat dipakai untuk membayar 

utang (Irham Fahmi, 2015:127). Leverage merupakan alat untuk mengukur 

seberapa besar perusahaan tergantung pada kreditur dalam membiayai aset 

perusahaan. Debt to Equity Ratio (DER) menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memanfaatkan kewajiban agar untuk membayar utang 

dengan ekuitas (modal sendiri). Penggunaan utang yang semakin tinggi, yang 

mencerminkan oleh DER yang semakin besar pada perolehan laba sebelum 

bunga dan pajak yang sama akan menghasilkan laba per saham yang lebih 

besar. 

Faktor yang ketiga adalah Kinerja lingkungan terhadap Financial 

Performance. Kinerja Lingkungan merupakan kinerja perusahaan yang 

berfokus pada kegiatan perusahaan dalam melestarikan lingkungan dan 

mengurangi dampak lingkungan yang timbul akibat aktivitas perusahaan. 

Salah satu informasi yang sering diungkapkan oleh perusahaan adalah 

informasi mengenai kebijakan perusahaan terhadap lingkungan, karena hal ini 

dianggap sebagai inti dari etika bisnis perusahaan. Perusahaan tidak hanya 

mempunyai kewajiban finansial seperti kepada para pemegang saham atau 

shareholder tetapi juga kewajiban-kewajiban terhadap pihak lain yang 

jangkauannya lebih luas yaitu: konsumen, karyawan, lingkungan dan 

komunitas dalam segala aspek operasional perusahaan. Dalam mendapatkan 

laba dan modal yang maksimal, perusahaan tidak boleh mengabaikan dampak 

sosisal dan dampak lingkungan dari kegiatan yang dilakukan suatu 

perusahaan. Kementrian Lingkungan Hidup dan Kehutanan menerbitkan 
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Penilaian Peringat Kinerja Perusahaan dalam Pengelolaan Lingkungan Hidup 

atau yang sering disebut PROPER dengan dengan NOMOR 

SK.613/MENLHK/SETJEN/KUM1/12/2018,  NOMOR 

SK.1049/MENLHK/SETJEN/PKL.4/12/2019, dan NOMOR 

SK.460/MENLHK/SETJEN/KUM.1/12/2020, dengan adanya PROPER maka 

masyarakat dapat menilai apakah perusahaan tersebut memiliki repurtasi yang 

baik dengan mudah.Penelitian PROPER ini dibagi menjadi lima peringkat 

warna yaitu mulai dari warna emas, hijau, biru,merah, hingga warna hitam 

yang dinilai dengan peringkat terburuk. Suatu perusahaan akan mendapatakan 

peringkat emas jika perusahaan tersebut dengan konsisten menunjukan 

keunggulan lingkungan dengan proses produksi maupun jasa, sedangkan 

perusahaan yang mendapatkan peringkat hitam adalah perusahaan yang 

dengan sengaja melakukan perbuatan maupun melakukan kelalaian yang 

mengakibatkan pencemaran atau kerusakan lingkungan terhadap peraturan 

yang tertluis dalam perundang-undangan atau tidak melaksanakan sanksi 

administrasi. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penelitian ini disusun dengan 

judul “PENGARUH PROFITABILTY, FINANCIAL LEVERAGE, DAN 

KINERJA LINGKUNGAN TERHADAP FINANCIAL PERFORMANCE 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2020” 

 

2. Identifikasi Masalah 

Banyak penelitian yang sudah dilakukan mengenai Financial 

Performance. Namun setiap penelitian membawa hasil yang beragam dan 

tidak konsisten. Maka peneliti memutuskan untuk melakukan penelitian 

apakah ada perubahan tingkat yang signifikan mengenai Liquidity, Financial 

Leverage, dan Kinerja Lingkungan terhadap Financial Performance. 

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian di atas, maka identifikasi 

masalah dalam penelitian ini adalah: 
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1. Dalam penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Hongli et al. (2019) dan 

Puji Lestari (2019) menemukan pengaruh yang tidak signifikan antara 

liquidity dengan Financial Performance. 

2. Penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh I Nyoman Agus Suwardika 

(2017) menyatakan bahwa Financial Leverage secara parsial berpengaruh 

signifikan dan memiliki arah yang positif terhadap Financial Performance 

perusahaan. 

3. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Evan Christopher Arif (2021) 

menyatakan bahwa Kinerja Lingkungan tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap Financial Performance perusahaan. 

4. Penelitian yang sebelumnya sudah dilakukan oleh Aida Meiyana (2019) 

menyatakan bahwa Kinerja Lingkungan tidak memiliki pengaruh terhadap 

Financial Performance perusahaan. 

 

3. Batasan Masalah 

Pembatasan masalah dalam penelitian ini terletak pada variabel dan 

subjek penelitian. Pembatasan ini dilakukan untuk mengurangi terlalu luasnya 

pembahasan mengenai Financial Performance dan menghindari terjadinya 

kesalahan terhadap hasil penelitian. Penelitian ini menggunakan tiga variabel 

independen yaitu Liquidity, Financial Leverage, Kinerja Lingkungan dan 

Financial Performance sebagai variabel dependen. Sedangkan pembatasan 

subjek dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2020. 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, berikut merupakan 

masalah – masalah yang akan dianalisa dalam penelitian ini: 

a. Apakah Liquidity berpengaruh signifikan terhadap financial performance? 

b. Apakah Financial Leverage berpengaruh signifikan terhadap financial 

performance? 
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c. Apakah Kinerja Lingkungan berpengaruh signifikan terhadap financial 

performance? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

Berdasarkan uraian diatas tujuan dilakukannya penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Liquidity terhadap Financial 

Performance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Financial Leverage perusahaan terhadap 

Financial Performance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Kinerja Lingkungan terhadap Financial 

Performance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. 

 

2. Manfaat 

Penelitian yang telah dilakukan oleh penulis ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Bagi akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu mengembangkan ilmu 

pengetahuan khususnya dalam manajemen keuangan dan menjadi 

referensi dan memberi masukan bagi penelitian selanjutnya. 

2. Bagi perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu manajer perusahaan untuk 

mendapatkan laba semaksimal mungkin dengan mengatur kas 

perusahaannya yang dapat mengatur keuangan perusahaan. 

3. Bagi investor 



 

 

 

Penelitian ini dapat diharapakan memberikan pengetahuan yang cukup 

bagi para investor yang menginvestasikan modal di perusahaan untuk 

mencegah terjadinya hal yang tidak diinginkan seperti teori ke-agenan. 

4. Bagi peneliti 

Membantu peneliti lebih memahami mengenai pentingnya mengelola 

kas perusahaan, faktor yang mempengaruhinya dan mengetahui sebab 

akibat terjadinya pro dan kontra. 
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