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ABSTRACT 

 

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of sales growth, 

firm debt, liquidity, and firm debt on the financial performance in manufacturing 

companies on the IDX. The sampling technique used was purposive sampling. The 

company data in the study were 34 manufacturing companies. This study uses 

secondary data that is processed using Eviews version 12. The results of the F test 

show that sales growth, firm debt, liquidity, and  firm size together have a 

significant effect on financial performance. The results of the t test show that firm 

debt has a negative and significant effect on financial performance, while sales 

growth has a positive and insignificant effect on financial performance. Liquidity 

and firm size have a negative and insignificant effect on financial performance. 
 

Keywords:   Sales   Growth,   Firm   Debt,   Liquidity,   Firm   Size,   Financial 

Performance. 
 

 
ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh sales 

growth, firm debt, liquidity, dan firm debt terhadap financial performance pada 

perusahaan manufaktur di BEI. Teknik pengambilan sampel menggunakan 

purposive sampling. Data perusahaan dalam penelitian sebanyak 34 perusahaan 

manufaktur. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diolah menggunakan 

Eviews  versi  12.  Hasil  uji  F  menunjukkan  bahwa  sales  growth,  firm  debt, 

liquidity, dan  firm size secara bersama berpengaruh signifikan terhadap financial 

performance.  Hasil  uji  t  menunjukkan  firm  debt  berpengaruh  negatif  dan 

signifikan terhadap financial performance, sedangkan sales growth berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap financial performance. Liquidity dan firm 

size berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap financial performance. 
 

Kata  Kunci:   Sales   Growth,   Firm   Debt,   Liquidity,   Firm   Size,   Financial 
Performance.
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

 
 

A. Permasalahan 
 

1. Latar Belakang Masalah 
 

Perkembangan dunia yang semakin pesat, baik dari segi teknologi maupun 

ekonomi  tidak  terkecuali  negara  Indonesia.  Pemerintah  mendorong 

masyarakat untuk membuka lapangan pekerjaan dan memaksimalkan sumber 

daya manusia yang dimiliki. Hal tersebut menyebabkan seluruh perusahaan 

bersaing secara ketat. Kondisi ini mendesak perusahaan untuk mengelola 

perusahaannya dengan efektif dan efisien. Selain itu perusahaan dituntut untuk 

mampu mengembangkan strategi perusahaan agar dapat bersaing dan dapat 

bertahan untuk jangka waktu panjang. Salah satu indikator yang dapat 

perusahaan gunakan agar mampu bersaing yaitu dengan meningkatkan kinerja 

keuangannya. 

Financial   performance   atau   kinerja   keuangan   merupakan   kondisi 

keuangan suatu perusahaan yang dapat dilihat dalam laporan keuangan 

perusahaan. Kinerja keuangan dapat menjadi tolak ukur untuk menilai 

efektivitas dan efisiensi perusahaan.  Sebuah perusahaan tentunya  memiliki 

tujuan  yaitu  memperoleh keuntungan  yang  maksimal  dan  mensejahterakan 

pemegang saham. Hal tersebut dapat dicapai apabila perusahaan mempunyai 

kinerja  yang  tergolong  baik.  Kinerja  perusahaan  yang  baik  akan 

mencerminkan prestasi perusahaan pada periode tertentu sehingga  menjadi 

pertimbangan bagi investor untuk menanamkan modalnya kepada perusahaan. 

Hal ini tentunya akan memengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 

Terdapat beberapa cara untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan. Salah 

satunya dapat diukur menggunakan rasio profitabilitas. Rasio tersebut 

digunakan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba 

dari aset yang perusahaan miliki. Rasio profitabilitas diukur dengan Return On 

Asset (ROA) yaitu dengan membandingkan laba bersih perusahaan dengan
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total asset yang perusahaan miliki. Nilai Return On Asset (ROA) yang tinggi 

menunjukkan perusahaan  mempunyai kinerja keuangan  yang  baik.  Hal ini 

menunjukkan  prestasi  yang  perusahaan  hasilkan  pada  periode  tertentu. 

Kondisi tersebut dapat menarik perhatian investor untuk menanamkan modalnya 

kepada perusahaan sehingga perusahaan dapat memperoleh keuntungan yang 

lebih besar. Hal ini akan memengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Financial 

performance dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yakni, sales growth, firm 

debt, liquidity and firm size. 

Sales growth atau pertumbuhan penjualan merupakan peningkatan 

penjualan   yang   terjadi   pada   suatu   perusahaan.   Hal   tersebut   tentunya 

diharapkan oleh manajemen perusahaan karena pertumbuhan penjualan dapat 

menunjukkan pencapaian keberhasilan perusahaan. Pertumbuhan penjualan 

dapat diukur dari selisih jumlah penjualan periode berjalan dengan periode 

sebelumnya dibagi jumlah penjualan pada periode sebelumnya.  Perusahaan 

dapat mengalami pertumbuhan penjualan karena adanya kinerja perusahaan 

yang baik. Kinerja perusahaan yang baik akan meningkatkan laba yang 

diperoleh perusahaan. Semakin baik dan efektif kinerja perusahaan maka nilai 

sales growth akan ikut meningkat sehingga dapat memengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan. 

Firm debt `merupakan kemampuan perusahaan dalam melunasi seluruh 

kewajibannya   baik   kewajiban   lancar   maupun   tidak   lancar   perusahaan. 

Semakin tinggi nilai firm debt menunjukkan perusahaan mempunyai utang yang 

lebih besar dari modal yang dimiliki, sehingga perusahaan mempunyai biaya  

yang  lebih  besar  untuk  memenuhi kewajibannya.  Hal tersebut  akan 

menyebabkan keuntungan yang perusahaan peroleh menurun, sehingga 

membuat  kinerja  keuangan  ikut  menurun.  Salah  satu  rasio  yang  dapat 

digunakan dalam mengukur firm debt adalah Debt to Equity Ratio (DER) yaitu 

dengan membandingkan jumlah utang dengan jumlah modal perusahaan. 

Liquidity atau likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam melunasi 

kewajiban jangka pendeknya pada saat jatuh tempo dengan menggunakan 

aktiva lancarnya.  Salah satu  cara untuk mengukur  likuiditas
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suatu perusahaan adalah menggunakan Current Ratio (CR). Rasio tersebut dapat 

diukur dengan cara membandingkan jumlah aktiva lancar (current asset) dengan 

utang jangka pendek (current liabilities). Hal ini dapat menunjukkan 

perusahaan dalam keadaan likuid atau tidak. Semakin likuid perusahaan maka 

semakin mampu perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya. 

Likuiditas yang tinggi dapat meningkatkan kepercayaan investor, kreditur atau 

lembaga keuangan lainnya terhadap perusahaan. Kondisi tersebut dapat 

mempermudah perusahaan dalam memperoleh dana sehingga dapat 

meningkatkan keuntungan perusahaan. Maka dari itu perusahaan harus 

mempertahankan tingkat likuiditasnya agar keuntungan yang perusahaan 

peroleh   dapat   meningkat   sehingga   kinerja   keuangan   perusahaan   ikut 

meningkat. 

Firm size atau ukuran perusahaan merupakan skala yang dapat 

diklasifikasikan menjadi tiga golongan yakni, perusahaan besar (large firm), 

perusahaan  menengah  (medium  firm),  dan  perusahaan  kecil  (small  firm). 

Besar kecilnya ukuran perusahaan dapat diukur menggunakan total asset atau 

log size yang dapat dilihat pada laporan keuangan. Semakin besar total aktiva 

suatu perusahaan, menunjukkan semakin besar ukuran perusahaan tersebut. 

Perusahaan yang mempunyai ukuran lebih besar cenderung lebih stabil dan 

dapat mempermudah perusahaan dalam memperoleh dana dari berbagai pihak 

misalnya,   kreditur   dan   investor.   Hal   ini   dapat   meningkatkan   kinerja 

perusahaan sehingga perusahaan dapat  memperoleh keuntungan yang  lebih 

besar. Keadaan tersebut memberikan pandangan positif bagi investor untuk 

berinvestasi pada perusahaan tersebut, sehingga dapat memengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan. 

Penelitian  ini  hendak  mereplikasi penelitian  Ardianto  dan Thio  (2020) 

yang  berjudul  Pengaruh  Intellectual  Capital,  Firm  Size,  dan  Leverage 

Terhadap  Financial  Performance.  Penelitian  ini  berbeda dengan penelitian 

sebelumnya, karena peneliti menghilangkan variabel independen yaitu 

Intellectual Capital dan menambahkan variabel independen lain yaitu Sales 

Growth  dari  penelitian  Cahyana  dan  Suhendah  (2020)  dan  Liquidity  dari
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penelitian  Putri  dan  Dermawan  (2020).  Berdasarkan  penjelasan  tersebut, 

maka penelitian ini berjudul “PENGARUH SALES GROWTH, FIRM DEBT, 

LIQUIDITY AND FIRM SIZE TERHADAP FINANCIAL PERFORMANCE 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BEI” 

2. Identifikasi Masalah 
 

Hasil penelitian Yuliani (2021) menyatakan sales growth berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap financial performance, berbeda dengan 

penelitian Valentina dan Ruzikna (2017) menyatakan    sales growth 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap financial performance. 

Hasil penelitian, Quan dan Ardiansyah (2020) menyatakan firm debt 

berpengaruh positif dan signifikan   terhadap financial performance, berbeda 

dengan penelitian Ardianto dan Thio (2020) menyatakan    firm debt 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap financial performance. 

Hasil penelitian Wardhani, Wiyadi dan Susila (2020) menyatakan liquidity 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial performance, berbeda 

dengan penelitian Lestari (2020)  menyatakan liquidity  berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap financial performance. 

Hasil penelitian Azzahra dan Nasib (2019) menyatakan bahwa firm size 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial performance, berbeda 

dengan penelitian Lestari (2020) menyatakan firm size berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap financial performance. 

3. Batasan Masalah 
 

Penelitian ini lebih berfokus kepada masalah yang akan diteliti saja, maka 

lingkup pembahasan yakni, pengaruh sales growth, firm debt, liquidity, dan 

firm size terhadap financial performance pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2019. 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan penjelasan diatas, rumusan masalah dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

a. Apakah sales growth berpengaruh terhadap financial performance?
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b. Apakah firm debt berpengaruh terhadap financial performance? 

c. Apakah liquidity berpengaruh terhadap financial performance? 

d. Apakah firm size berpengaruh terhadap financial performance? 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1. Tujuan 
 

Berdasarkan   Rumusan   masalah   di   atas,   maka   penelitian   kali   ini 

mempunyai tujuan sebagai berikut: 

a.  Untuk  menguji  secara  empiris  apakah  sales  growth  berpengaruh 

terhadap financial performance. 

b. Untuk menguji secara empiris apakah firm debt berpengaruh terhadap 
 

financial performance. 
 

c. Untuk menguji secara empiris apakah liquidity berpengaruh terhadap 
 

financial performance. 
 

d. Untuk menguji secara empiris apakah firm size berpengaruh terhadap 
 

financial performance. 
 

2. Manfaat 
 

Peneliti mengharapkan dari hasil penelitian yang dilakukan dapat 

bermanfaat bagi berbagai pihak. Bagi peneliti, penelitian ini dapat menambah 

wawasan dan ilmu pengetahuan terkait kinerja keuangan. Bagi peneliti lain, 

dapat   menjadi   literatur   untuk   penelitian   selanjutnya   mengenai   kinerja 

keuangan.   Bagi   manajemen,  mendapatkan   informasi   dan   pemahaman 

mengenai pengaruh sales growth, firm debt, liquidity, dan firm size terhadap 

financial performance. Hasil penelitian tersebut diharapkan dapat membantu 

manajemen dalam meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Bagi investor, 

penelitian ini diharapkan dapat membantu investor sebelum berinvestasi.
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