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ABSTRAK 
 

 

Penelitian   ini   dilakukan  dengan   tujuan   untuk   mendapatkan   bukti   empiris 

mengenai pengaruh likuiditas, ukuran usaha, pertumbuhan aset, kepemilikan 

manajerial, komisaris independen, dan manajemen laba terhadap kinerja keuangan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2017 sampai dengan 2020. Menggunakan sampel sebanyak 40 perusahaan 

manufaktur yang sudah diseleksi menggunakan metode purposive sampling 

sehingga data yang digunakan selama empat tahun adalah 160 data. Penelitian ini 

menggunakan  data  sekunder  berupa  laporan  keuangan  yang  diolah  dengan 

software Eviews 12. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas, ukuran 

usaha, kepemilikan manajerial, dan komisaris independen tidak berpengaruh negatif 

terhadap kinerja keuangan, sementara pertumbuhan aset berpengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan dan manajemen laba tidak berpengaruh positif terhadap 

kinerja keuangan. 
 

Kata kunci: Kinerja Keuangan, Likuiditas, Ukuran Usaha, Pertumbuhan Aset, 

Kepemilikan Manajerial 

 
This study was conducted with the aim to obtain empirical evidence regarding the 

effect of liquidity, firm size, asset growth, managerial ownership, independent 

commissioners, and earning management on financial performance of 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017 until 

2020. Using a sample of 40 manufacturing companies that have been selected using 

the purposive sampling method so that the data used for four years is 160 data. This 

study uses secondary data in the form of financial statements that were tested with 

Eviews 12 software. The results of this study indicate that liquidity, firm  size,  

managerial  ownership,  and  independent  commissioners  have  no negative effect 

on financial performance, while asset growth has a positive effect on financial 

performance and earnings management does not positive effect on financial 

performance. 

 
Keywords: Financial Performance, Liquidity, Firm Size, Asset Growth, Managerial 

Ownership
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A. Latar Belakang Masalah 

 

Perusahaan pada dasarnya adalah sebuah unit kegiatan produksi yang 

menyediakan barang dan jasa bagi masyarakat dengan tujuan untuk dapat memenuhi 

kebutuhan masyarakat dan mendapatkan keuntungan. Untuk dapat melakukan hal 

tersebut, sebuah perusahaan membutuhkan dana yang besar dalam menjalankan 

usahanya, sehingga perusahaan akan berusaha mendapatkan dana dari investor 

atau pemangku kepentingan lainnya. Aspek yang menjadi perhatian para investor 

dan pemangku kepentingan adalah kinerja keuangan perusahaan karena merupakan 

suatu landasan dalam mengukur baik atau tidaknya suatu perusahaan, yang 

mencerminkan prestasi kerja dalam periode tertentu. Menurut Fahmi (2011: 2) 

kinerja keuangan merupakan suatu analisis yang dirancang untuk melihat apakah 

perusahaan tersebut sudah menerapkan aturan pelaksanaan keuangan dengan baik 

dan benar. 

Baik atau tidaknya kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diketahui dengan  

menganalisa  laporan  keuangan.  Menurut  Kasmir  (2013:  66)  analisa laporan 

keuangan adalah suatu proses analisis terhadap laporan keuangan dengan tujuan 

agar dapat mengetahui posisi keuangan perusahaan saat ini dan masa yang akan 

datang. Hasil analisis laporan keuangan juga akan memberikan informasi tentang 

kelemahan dan kekuatan yang dimiliki perusahaan. Dengan mengetahui kelemahan 

perusahaan, manajemen dapat memperbaiki atau menutupi kelemahan tersebut serta 

dapat mempertahankan atau bahkan meningkatkan kekuatan yang dimiliki  

perusahaan.  Tujuan  lain  dari  analisa  laporan  keuangan  juga  untuk memberi 

informasi keuangan yang berfungsi sebagai salah satu sumber untuk mendukung 

penguatan dalam pengambilan keputusan, khususnya dari sisi keuangan perusahaan. 

Hasil analisa yang dilakukan perusahaan berpengaruh terhadap pengambilan 

keputusan dan kebijakan-kebijakan strategis yang sesuai dengan tujuan dan rencana 

yang telah ditetapkan.
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Seringkali dalam melakukan penilaian atas kinerja keuangan, pihak 

manajemen biasanya hanya melihat dari tingkat fluktuasi atas laba yang diperoleh 

tanpa   melakukan   analisis   lebih   lanjut.   Hal   tersebut   dapat   menyebabkan 

perusahaan mengalami kesulitan dalam menentukan faktor yang dapat 

meningkatkan laba menjadi lebih maksimal. Jika terus terjadi, hal tersebut dapat 

menyebabkan perusahaan mengambil keputusan yang kurang tepat untuk 

melakukan penilaian atas kinerja yang telah dicapai selama ini. Oleh karena itu, 

sangat penting bagi perusahaan untuk melakukan penilaian secara komprehensif 

terhadap kinerja keuangan yang telah dicapai sehingga dapat digunakan sebagai 

dasar dalam menentukan kebijakan keuangan. 

Pada  umumnya  terhadap  lima  rasio  dasar  yaitu  rasio  likuiditas,  rasio 

aktivitas,  rasio  solvabilitas,  rasio  profitabilitas,  dan  rasio  pasar.  Pengukuran 

kinerja keuangan pada penelitian ini menggunakan Return on Assets (ROA) atau 

rasio profitabilitas, dimana Return on Assets (ROA) adalah salah satu rasio 

keuangan yang digunakan untuk mengukur profitabilitas suatu perusahaan secara 

komprehensif dan dapat memberikan gambaran mengenai tingkat efisiensi dari 

aset yang digunakan dalam menghasilkan laba perusahaan. 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penilitian yang dilakukan oleh Olang 

(2015) mengenai Effect of Financial Leverage on Profitability of Firms Listed in the 

Nairobi Securities Exchange. Olang (2015) menggunakan variabel dependen 

financial leverage dan variabel independent yaitu liquidity, firm size, dan growth 

opportunity. Penelitian tersebut menggunakan periode penelitian selama tahun 

2010 sampai dengan tahun 2015, dengan subjek penelitian adalah perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Nairobi. Perbedaan yang terdapat dalam penelitian 

yang penulis lakukan dengan yang dilakukan oleh Olang (2015) adalah tambahan 

variabel kontribusi yaitu kepemilikan manajerial dan komisaris independen dari 

penelitian Rahmadani dan Panggabean (2021), serta manajemen laba dari penelitian 

Mahrani dan Soewarno (2018). Perbedaan juga terdapat di subjek penelitian dan 

periode penelitian, dimana subjek dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian selama tahun 2017 

sampai dengan tahun 2020. Berdasarkan penjelasan
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di   atas,   maka   penelitian   ini   diberi   judul   ”FAKTOR-FAKTOR   YANG 

MEMENGARUHI KINERJA KEUANGAN”. 

 
 

B. Identifikasi Masalah 
 

Penelitian mengenai pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan telah 

beberapa kali dilakukan di beberapa tahun terakhir. Hasil dari penelitian yang 

dilakukan oleh Novita dan Sofie (2015) serta Alicia (2017) menunjukkan bahwa 

likuiditas berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Menurut hasil penelitian 

Sari,  Susila  dan  Telagawathi  (2020)  likuiditas  berpengaruh  negatif  terhadap 

kinerja keuangan. Menurut hasil penelitian Olang (2015), Sanjaya, Sudirman, dan 

Dewi (2015), Cristy dan Dewi (2019), serta Emalusianti dan Sufiyati (2021) 

likuiditas tidak berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Berbeda pula dengan 

hasil penelitian Salsabil, Themba, dan Aswar (2020) yang menunjukkan bahwa 

likuiditas tidak berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

Penelitian mengenai pengaruh ukuran usaha terhadap kinerja keuangan juga 

sudah beberapa kali  dilakukan,  dan  hasil  dari  penelitian  yang  dilakukan  oleh 

Olang (2015), Azzahra dan Nasib (2019), serta Emalusianti dan Sufiyati (2021) 

menunjukkan bahwa ukuran usaha berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. 

Menurut hasil penelitian Isbanah (2015), Cristy dan Dewi (2019), serta Rahman 

(2020) ukuran usaha berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut 

hasil  penelitian  Epi  (2017)  ukuran  usaha  tidak  berpengaruh  positif  terhadap 

kinerja keuangan. Berbeda pula dengan hasil penelitian Aryanti, Hardiyanto, dan 

Simamora (2017) yang menunjukkan bahwa ukuran usaha tidak berpengaruh negatif 

terhadap kinerja keuangan. 

Penelitian mengenai pengaruh pertumbuhan aset terhadap kinerja keuangan 

juga sudah sering dilakukan, dan hasil dari penelitian Triyani, Mahmudi, dan Rosyid  

(2018)  menunjukkan  bahwa  pertumbuhan  aset  berpengaruh  positif terhadap 

kinerja keuangan. Menurut hasil penelitian Dumilah (2020) pertumbuhan aset 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut hasil penelitian Untari 

(2019) serta Said dan Mande (2020) pertumbuhan aset tidak berpengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan. Berbeda pula dengan hasil penelitian Olang
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(2015), Andelline dan Widjaja (2018), serta Rahman (2020) yang menunjukkan 

hasil bahwa pertumbuhan aset tidak berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

Sementara penelitian mengenai pengaruh kepemilikan manajerial terhadap 

kinerja keuangan juga sudah dilakukan sebelumnya, dan hasil dari penelitian 

Sianipar, Hapsari, dan Boediono (2018) menunjukkan hasil bahwa kepemilikan 

manajerial   berpengaruh   positif   terhadap   kinerja   keuangan.   Menurut   hasil 

penelitian Wiariningsih, Junaedi, dan Panjaitan (2019) kepemilikan manajerial 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut hasil penelitian Abduh dan 

Rusliati (2018) serta Rahmadani dan Panggabean (2021) kepemilikan manajerial 

tidak  berpengaruh positif terhadap  kinerja keuangan. Berbeda pula dengan hasil 

penelitian Amalia (2020) yang menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial tidak 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

Penelitian mengenai pengaruh komisaris independen terhadap kinerja 

keuangan sudah pernah dilakukan juga sebelumnya, dan hasil dari penelitian 

Sarafina dan Saifi (2017), Mahrani dan Soewarno (2018), serta Amalia (2020) 

menunjukkan bahwa komisaris independen berpengaruh positif terhadap kinerja 

keuangan. Menurut hasil penelitian Sianipar et al. (2018) serta Megawati (2021) 

komisaris independen berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut 

hasil  penelitian  Eksandy  (2018)  serta  Rahmadani  dan  Panggabean  (2021) 

komisaris independen tidak berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Berbeda 

pula dengan hasil penelitian Abduh dan Rusliati (2018) serta Rosiana dan 

Mahardhika (2020) yang menunjukkan bahwa komisaris independen tidak 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. 

Mengenai penelitian pengaruh manajemen laba terhadap kinerja keuangan 

juga sering dilakukan oleh peneliti sebelumnya. Hasil dari penelitian Marfungatun 

dan Isfaatun (2019) menunjukkan bahwa manajemen laba berpengaruh positif 

terhadap  kinerja  keuangan.  Menurut  hasil  penelitian  Mahrani  dan  Soewarno 

(2018) manajemen laba berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Menurut 

Melania dan Dewi (2019) manajemen laba tidak berpengaruh positif terhadap 

kinerja  keuangan.  Berbeda  pula  dengan  hasil  penelitian  Epi  (2017)  yang
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menunjukkan bahwa manajemen laba tidak berpengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan. Terjadi ketidakkonsistenan antara peneliti yang satu dengan peneliti yang 

lainnya, sehingga perlu dilakukannya penelitian lebih lanjut. 

 
 

C. Batasan Masalah 
 

Masalah  dalam  penelitian  ini  dibatasi  oleh  pengaruh  likuiditas,  ukuran 

usaha, pertumbuhan aset, kepemilikan manajerial, komisaris independen, dan 

manajemen laba terdahap kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017 sampai dengan tahun 2020. 

 
 

D. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan batasan 

masalah yang telah diuraikan di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

a. Apakah likuiditas berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan? 
 

b. Apakah ukuran usaha berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan? 
 

c. Apakah pertumbuhan aset berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan? 
 

d. Apakah   kepemilikan   manajerial   berpengaruh   negatif   terhadap   kinerja 

keuangan? 

e. Apakah komisaris independen berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan? 
 

f.  Apakah manajemen laba berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan? 
 

 
 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, adapun tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk: 

a. Mendapatkan  bukti  empiris  apakah  likuiditas  berpengaruh  negatif  terhadap 

kinerja keuangan. 

b. Mendapatkan bukti empiris apakah ukuran usaha berpengaruh negatif terhadap 

kinerja keuangan.
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c. Mendapatkan  bukti  empiris  apakah  pertumbuhan  aset  berpengaruh  positif 

terdahap kinerja keuangan. 

d. Mendapatkan  bukti  empiris  apakah  kepemilikan  manajerial  berpengaruh 

negatif terhadap kinerja keuangan. 

e. Mendapatkan bukti empiris apakah komisaris independen berpengaruh negatif 

terhadap kinerja keuangan. 

f.  Mendapatkan  bukti  empiris  apakah  manajemen  laba  berpengaruh  positif 

terhadap kinerja keuangan. 

 
 

2. Manfaat Penelitian 
 

Terdapat dua manfaat penelitian dari penelitian ini, yaitu manfaat bagi 

pengembangan ilmu dan manafaat bagi operasional. Manfaat yang pertama yaitu 

manfaat bagi pengembangan ilmu. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi 

sumber referensi bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian 

mengenai kinerja keuangan. Manfaat kedua yaitu manfaat operasional. Hasil 

penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan dan pengetahuan 

bagi perusahaan di masa mendatang dalam rangka pengambilan keputusan sehingga 

perusahaan dapat memaksimalkan kinerja keuangan perusahaan dan bagi investor 

sebelum melakukan penanaman modal.
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