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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh profitability, leverage, firm
size, institutional ownership, dan independent commissioner terhadap intellectual
capital disclosure pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2020. Penelitian ini menggunakan 68 perusahaan
manufaktur sebagai sampel setelah diseleksi dengan metode purposive sampling.
Data diolah dengan menggunakan program EViews 12 SV. Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa firm size dan institutional ownership berpengaruh positif
terhadap intellectual capital disclosure, sedangkan profitability, leverage, dan
independent commissioner tidak memiliki pengaruh terhadap intellectual capital
disclosure.

Kata kunci: Intellectual Capital Disclosure, Profitability, Leverage, Firm Size,
Institutional Ownership, Independent Commissioner

The purpose of this research was to examine the effect of profitability, leverage,
firm size, institutional ownership, and independent commissioner on intellectual
capital disclosure in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange in the period 2018-2020. This research used 68 manufacturing
companies as samples after being selected by purposive sampling method. The
data was processed using the EViews 12 SV program. The result of this research
showed that firm size and institutional ownership had positive effect on
intellectual capital disclosure, while profitability, leverage, and independent
commissioner had no effect on intellectual capital disclosure.

Keywords: Intellectual Capital Disclosure, Profitability, Leverage, Firm Size,
Institutional Ownership, Independent Commissioner
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Seiring dengan berkembangnya bisnis perusahaan secara keseluruhan,
perusahaan-perusahaan terus berupaya untuk mempertahankan keunggulan
kompetitifnya dengan menggunakan metode inovatif dalam menjalankan
bisnis. Untuk mempertahankan perusahaan, perusahaan perlu melakukan
transformasi model bisnis yang berbasis tenaga kerja (labor-based business)
menjadi model bisnis yang berbasis pengetahuan (knowledge-based business)
dengan pengetahuan sebagai landasannya (Sawarjuwono & Kadir, 2003).
Knowledge-based business menekankan pada penggunaan aset tidak berwujud
seperti modal intelektual. Jika dimanfaatkan dengan baik, modal intelektual
yang dimiliki perusahaan dapat membantu perusahaan dalam mengelola
sumber daya lain yang dimilikinya (Puspitarini & Panjaitan, 2018).

Intellectual capital merupakan sebuah konsep yang mengacu pada modal
tidak berwujud yang terdiri dari tiga elemen yaitu modal yang terkait dengan
manusia (human capital), modal yang terkait dengan perusahaan (structural
capital), dan modal yang terkait dengan pihak luar perusahaan (relational
capital). Ketiga elemen ini tidak dapat dilihat secara fisik dan sulit diukur,
namun dirasa perlu untuk diungkapkan karena dipandang sebagai aset yang
dapat memberikan keunggulan bersaing (Delvia & Alexander, 2018).

Terdapat dua jenis pengungkapan dalam laporan keuangan dan laporan
tahunan, vyakni pengungkapan wajib dan pengungkapan sukarela.
Pengungkapan wajib merupakan pengungkapan minimum yang disyaratkan
oleh standar akuntansi yang berlaku. Pengungkapan yang bersifat sukarela
merupakan pilihan bagi manajemen untuk memberikan informasi akuntansi
dan informasi lain di luar dari apa yang disyaratkan oleh standar akuntansi

atau peraturan badan pengatur (Luthan, Ayu, & llmainir, 2018).



Pengungkapan modal intelektual di Indonesia masih bersifat sukarela karena
belum ada pedoman yang mengatur mengenai identifikasi dan pengukurannya
(Puspitarini & Panjaitan, 2018).

Serangkaian survei yang dilakukan oleh PricewaterhouseCoopers
mengenai jenis informasi yang dibutuhkan investor menunjukkan hasil bahwa
informasi mengenai intellectual capital berada dalam jenis informasi yang
dibutuhkan oleh investor dan analis (Eccles, Herz, Keegan, & Phillips, 2001).
Selain itu, temuan menunjukkan bahwa sebagian besar jenis informasi tersebut
sebenarnya tidak diungkapkan oleh manajer, sehingga menciptakan asimetri
informasi  (Bozzolan, Favotto, & Ricceri, 2003). Oleh Kkarena itu,
pengungkapan modal intelektual diperlukan untuk meningkatkan kualitas
informasi dan mengurangi asimetri informasi.

Namun pada kenyataannya, menurut beberapa penelitian, intellectual
capital disclosure yang dilakukan oleh perusahaan-perusahaan di Indonesia
masih belum maksimal dan bahkan tergolong rendah. Berbagai penelitian
menunjukkan bahwa intellectual capital disclosure masih rendah berkisar
antara 23-42% (Muryanti & Subowo, 2017). Penelitian yang dilakukan oleh
Delvia dan Alexander (2018) menemukan bahwa jumlah rata-rata intellectual
capital disclosure yang dilakukan oleh perusahaan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia adalah sebesar 44,63%, sedangkan penelitian Naimah dan
Mukti (2019) menemukan bahwa jumlah rata-rata intellectual capital
disclosure yang dilakukan perusahaan dalam laporan tahunannya adalah
sebesar 47,1%.

Intellectual capital disclosure dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor
seperti profitability, leverage, firm size, institutional ownership, dan
independent commissioner. Perusahaan dengan kinerja laba yang baik dinilai
akan cenderung memperlihatkannya kepada investor dengan pengungkapan
secara sukarela seperti intellectual capital disclosure.

Perusahaan mendapatkan dana dari berbagai sumber, baik dari pihak
internal maupun eksternal perusahaan. Dana dari pihak internal adalah modal

perusahaan itu sendiri yang berasal dari saham, dan dana dari pihak eksternal



yang dimaksud adalah dana yang berasal dari utang. Leverage digunakan
untuk mengukur sejauh mana aset perusahaan yang dibiayai oleh utang. Sama
halnya dengan profitability, perusahaan dengan tingkat leverage yang tinggi
dinilai akan lebih banyak mengungkapkan intellectual capital.

Perusahaan besar berkecenderungan untuk memiliki benturan kepentingan
yang besar dengan pemangku kepentingan, sehingga perusahaan besar harus
mengungkapkan lebih banyak informasi. Kepemilikan institusional yang
tinggi dalam sebuah perusahaan juga dinilai akan meningkatkan pengawasan
terhadap perusahaan sehingga manajemen akan cenderung meningkatkan
pengungkapan informasi. Hal lain yang dianggap dapat meningkatkan
pengungkapan yang dilakukan oleh perusahaan adalah banyaknya komisaris
independen dalam sebuah perusahaan. Kehadiran komisaris independen
sebagai pihak yang netral dalam jajaran dewan komisaris dapat meningkatkan
aktivitas supervisi dalam perusahaan dan hal ini juga akan mengakibatkan
optimalnya pengungkapan yang dilakukan oleh perusahaan.

Intellectual capital disclosure merupakan topik penelitian yang menarik
dan penting di Indonesia, karena pengungkapannya bersifat sukarela dan
belum ada standar pengukuran yang pasti dalam mengukur serta melaporkan
intellectual capital. Hal ini menyebabkan tingkat intellectual capital
disclosure oleh perusahaan di Indonesia masih tergolong rendah (Muryanti &
Subowo, 2017).

Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian ini disusun dengan judul
“PENGARUH PROFITABILITY, LEVERAGE, FIRM SIZE,
INSTITUTIONAL OWNERSHIP, DAN INDEPENDENT
COMMISSIONER TERHADAP INTELLECTUAL CAPITAL
DISCLOSURE PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2020”.

2. ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dibahas sebelumnya,

terdapat perbedaan pendapat yang dinyatakan oleh peneliti-peneliti terdahulu.



Pada penelitian terdahulu yang membahas pengaruh profitability terhadap
intellectual capital disclosure, Luthan et al. (2018), Delvia dan Alexander
(2018), serta Zuliyati dan Wahyuningrum (2018) menyatakan bahwa
profitability berpengaruh positif terhadap intellectual capital disclosure,
sedangkan Isnalita dan Romadhon (2018) serta Puspitarini dan Panjaitan
(2018) menyatakan bahwa profitability tidak memiliki pengaruh terhadap
intellectual capital disclosure.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Rahman, Sobhan, dan Islam
(2019) menemukan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap intellectual
capital disclosure. Naimah dan Mukti (2019) menemukan bahwa leverage
berpengaruh negatif terhadap intellectual capital disclosure. Berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh Delvia dan Alexander (2018) serta Nurdin,
Hady dan Nalurita (2019), kedua penelitian tersebut menunjukkan bahwa
leverage tidak berpengaruh terhadap intellectual capital disclosure.

Pada penelitian terdahulu yang membahas pengaruh firm size terhadap
intellectual capital disclosure, Isnalita dan Romadhon (2018), Delvia dan
Alexander (2018), Saputra (2018), Luthan et al. (2018), Zuliyati dan
Wahyuningrum (2018), Yenita dan Syofyan (2018), Rahman et al. (2019),
serta Wirianata, Wijoyo, Susanto, dan Viriany (2021) menemukan bahwa firm
size berpengaruh positif terhadap intellectual capital disclosure. Sementara
Ashari dan Putra (2016) menyatakan bahwa firm size tidak berpengaruh
terhadap intellectual capital disclosure.

Muryanti dan Subowo (2017) menyatakan bahwa institutional ownership
berpengaruh positif terhadap intellectual capital disclosure, sedangkan
Rahman et al. (2019) menyatakan bahwa institutional ownership memiliki
pengaruh negatif terhadap intellectual capital disclosure. Berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh Zuliyati dan Wahyuningrum (2018) serta
Wirianata dkk. (2021), kedua penelitian tersebut menunjukkan hasil bahwa
institutional ownership tidak berpengaruh terhadap intellectual capital

disclosure.



Pada penelitian terdahulu yang membahas mengenai pengaruh
independent commissioner terhadap intellectual capital disclosure, penelitian
yang dilakukan oleh Muryanti dan Subowo (2017) serta Puspitarini dan
Panjaitan (2018) menunjukkan hasil bahwa independent commissioner
berpengaruh positif terhadap intellectual capital disclosure. Penelitian yang
dilakukan oleh Joson dan Susanti (2015) menunjukkan bahwa independent
commissioner berpengaruh negatif terhadap intellectual capital disclosure.
Hasil penelitian Wirianata dkk. (2021), Isnalita dan Romadhon (2018) serta
Yenita dan Syofyan (2018) menunjukkan bahwa independent commissioner
tidak berpengaruh terhadap intellectual capital disclosure.

Dari identifikasi di atas terdapat inkonsistensi para peneliti terdahulu,
sehingga diperlukan adanya penelitian kembali. Penelitian dan pengujian
kembali ini dilakukan untuk mengidentifikasi pengaruh profitability, leverage,
firm size, institutional ownership, dan independent commissioner terhadap

intellectual capital disclosure.

3. Batasan Masalah

Terdapat beberapa batasan masalah pada penelitian ini. Subjek pada
penelitian ini dibatasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Banyaknya perusahaan manufaktur membuat perusahaan
berupaya untuk mempertahankan keunggulan kompetitifnya sehingga lebih
membutuhkan pengelolaan informasi intellectual capital. Periode penelitian
ini adalah tahun 2018-2020. Objek penelitian ini adalah variabel intellectual
capital disclosure sebagai variabel dependen, dan variabel profitability,
leverage, firm size, institutional ownership, serta independent commissioner

sebagai variabel independen.

4. Rumusan Masalah
Rumusan masalah dari penelitian ini adalah:
a. Apakah profitability berpengaruh terhadap intellectual capital

disclosure?



b. Apakah leverage berpengaruh terhadap intellectual capital disclosure?

c. Apakah firm size berpengaruh terhadap intellectual capital disclosure?

d. Apakah institutional ownership berpengaruh terhadap intellectual
capital disclosure?

e. Apakah independent commissioner berpengaruh terhadap intellectual

capital disclosure?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan

Tujuan dari penelitian ini adalah:

a. Untuk mengetahui pengaruh profitability terhadap intellectual capital
disclosure.

b. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap intellectual capital
disclosure.

c. Untuk mengetahui pengaruh firm size terhadap intellectual capital
disclosure.

d. Untuk mengetahui pengaruh institutional ownership terhadap
intellectual capital disclosure.

e. Untuk mengetahui pengaruh independent commissioner terhadap

intellectual capital disclosure.

2. Manfaat

Manfaat dari penelitian ini adalah:
a. Manfaat Operasional

Manfaat operasional dari penelitian ini adalah penelitian ini diharapkan
dapat memberikan tambahan informasi dan dijadikan sebuah
pertimbangan bagi perusahaan untuk mengurangi asimetri informasi antara
manajemen dan pemangku kepentingan serta meningkatkan keandalan
laporan keuangan melalui pengungkapan intellectual capital yang dimiliki

perusahaan. Penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan informasi



kepada investor mengenai intellectual capital yang diungkapkan oleh
perusahaan sehingga dapat meningkatkan kepercayaan investor.
b. Manfaat Akademis

Manfaat akademis dari penelitian ini adalah diharapkan penelitian ini
dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya dan memperkuat
penelitian terdahulu sehingga dapat memberikan sumbangsih bagi ilmu
pengetahuan, khususnya di bidang ekonomi dan bisnis yang berkaitan

dengan intellectual capital disclosure.
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