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ABSTRAK

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI NILAI PERUSAHAAN
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI

This study was conducted to find out what factors can increase company value in
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2018-
2020 period. The sample selection through purposive sampling technique and
valid data as many as 73 companies. The method used in processing the data is
multiple linear regression analysis which is accommodated by the Eviews
(Econometric Views) Student Version Lite for Windows and Mac released 12 and
Microsoft Excel 2010. The results of this study indicate that risk management and
profitability have a significant influence on the value of company. The implication
of this research is the need to increase the disclosure of risk management
information and increase the company's profitability so that it can increase the
value of the company, as well as provide a positive signal for investors.

Keywords : Firm Value, Enterprise Risk Management, Capital Structure, Firm
Size, Liquidity, Profitability

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui faktor apa saja yang dapat
meningkatkan nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2018-2020. Pemilihan sampel melalui teknik
purposive sampling dan data yang absah sebanyak 73 perseroan. Metode yang
digunakan dalam mengolah data adalah analisis regresi linear berganda yang
diakomodasi oleh program Eviews (Econometric Views) Student Version Lite for
Windows and Mac yang dirilis 12 serta Microsoft Excel 2010. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa management risiko dan profitabilitas memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Implikasi dari penelitian ini yaitu
perlunya peningkatan terhadap pengungkapan informasi mangement risiko dan
meningkatkan profitabilitas perusahaan sehingga dapat meingkatkan nilai
perusahaan, serta memberikan sinyal positif bagi investor.

Kata kunci : Nilai Perusahaan, Management Risiko, Struktur Modal, Ukuran
Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang

Semenjak merebaknya covid-19 dimulai pada Desember 2019 di Wuhan,
China. Pada awalnya, Virus Covid-19 di sebut sebagai Novel Coronavirus
atau 2019-nCoV. Selanjutnya pada Selasa, 11 Februari 2020 WHO
mengumumkan bahwa “Covid-19” menjadi nama resmi untuk Novel
Coronavirus. Penyebab adanya virus Covid-19 itu sendiri, masih diperdebatkan
oleh berbagai negara sampai saat ini.

Berdasarkan informasi di wikipedia, Covid-19 telah menyebar lebih dari
227 negara dan wilayah. Sampai pada pukul 10:31 pagi, 27 September 2021,
WHO menyatakan ada 231.551.680 kasus dan 4.743.708 kematian di seluruh
dunia. Total dosis vaksin yang telah diberikan, hingga 22 September 2021
sebanyak 5.874.934.542 dosis.

Indonesia sendiri mulai terkena dampak Covid-19 pada 2 Maret 2020. Kasus
Covid-19 pertama kali terjadi di Depok, Jawa Barat. Ada dua orang yang
dinyatakan positif Covid-19 yaitu seorang ibu (64 tahun) dan putrinya (31
tahun). Mereka diduga melakukan kontak fisik dengan warga negara Jepang
yang datang ke Indonesia. Warga Jepang tersebut terdeteksi positif Covid-19
setelah meninggalkan Indonesia.

Sejak saat itu, kasus Covid-19 di Indonesia terus bertambah. Covid-19
telah menyebar ke 34 provinsi yang ada di Indonesia. DKI Jakarta menempati
posisi pertama kasus Covid-19 tertinggi dan Gorontalo menempati posisi
terakhir dengan kasus Covid-19 terendah. Sampai saat ini ada 4.213.517 kasus
yang terkonfirmasi dan sebanyak 141.833 kasus yang terkonfirmasi
meninggal. Data tersebut akan terus mengalami perubahan setiap hari nya.

Pandemi Covid-19 telah menimbulkan dampak pada semua sektor usaha.

Salah satunya sektor perekonomian, mengalami dampak besar yang



diakibatkan Pandemi Covid-19. “Dengan berbagai catatan peristiwva pada
triwulan 111-2020, ekonomi Indonesia kalau PDB atas dasar harga konstan
kita bandingkan pada kuartal 111-2019, maka ekonomi kontraksi 3,49 persen”
kata Kepala Badan Pusat Statistik (BPS), Suhariyanto. Keadaan ekonomi
tersebut dikarenakan salah satunya ditetapkannya peraturan tentang Pembatasan
Sosial Berskala Besar (PSBB) dalam Peraturan Pemerintah (PP) Nomor 21
Tahun 2020 tentang Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB), dan mulai
berlaku sejak 1 April 2020.

Ada 4 arahan dari Presiden Jokowi untuk mempercepat pemulihan
ekonomi di Indonesia. Menjamin harga yang terjangkau untuk barang kebutuhan
pokok, sektor perekonomian yang sempat mengalami Kkrisis untuk segera
dipulihkan, mendorong pihak terkait untuk lebih banyak mengundang investasi
baru, dan terakhir pelaku usaha membuka peluang pekerjaan sebanyak-
banyaknya. Diantara keempat upaya tersebut, Presiden Jokowi menyampaikan
pada Investor Daily Summit, 2021 "Dalam kondisi pandemi seperti saat ini,
investasi merupakan kunci utama dalam pemulihan dan akselerasi
pertumbuhan ekonomi,” Selasa (13/7/2021).

Nilai perusahaan menjadi salah satu tolak ukur bagi investor untuk
menanamkan saham di sebuah perusahaan. Tidak hanya bagi investor, tetapi
kreditur juga menjadikan nilai perusahaan menjadi salah satu tolak ukur untuk
memberikan pinjaman ke sebuah perusahaan.

Menurut Indrarini (2019, h. 2) pengertian nilai perusahaan sebagai berikut
yaitu:

“Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat
keberhasilan manajer dalam mengelola sumber daya perusahaan yang
dipercayakan kepadanya yang sering dihubungkan dengan harga
saham.”

Noerirawan (2012), mengatakan kalau nilai yang didapatkan perusahaan
adalah bentuk atau wujud dari kepercayaan masyarakat akan usahanya selama
beberapa tahun. Tanpa kepercayaan, perusahaan akan sulit bertahan dari berdiri

sampai sekarang.



Nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor, yaitu profitabilitas,
struktur modal, liabilitas, ukuran perusahaan, likuiditas, enterprise risk
manajemen, corporate social responsibility, pertumbuhan perusahaan dan lain
sebagainya. Telah banyak yang melakukan penelitian tentang faktor-faktor
yang mempengaruhi nilai perusahaan.

Enterpirse Risk Management (ERM) merupakan salah satu faktor yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Enterprise risk management
merupakan kompetensi suatu perusahaan dalam mengendalikan tingkat risiko
yang terjadi di dalam perusahaan. Enterprise risk management sangat penting
bagi perusahaan terutama perusahaan besar. Seiring bertambah besarnya suatu
perusahaan, maka semakin tinggi tingkat risiko yang dihadapi. Dengan
demikian, penting bagi suatu perusahaan untuk menerapkan ERM dalam
proses bisnisnya. Hal tersebut dapat dilihat dari manfaat yang dihasilkan dengan
menerapkan enterprise risk management, yaitu meningkatnya perspektif dan
fokus manajemen terhadap seluruh lini risiko yang akan/sudah terjadi di dalam
perusahaan.

Ada beberapa tujuan dari ERM itu sendiri, salah satunya meningkatkan
performa bisnis perusahaan. Meningkatnya performa bisnis perusahaan akan
semakin meningkatkan citra perusahaan, sehingga banyak menarik perhatian
para calon investor dan investor untuk melakukan investasi. Hal tersebut,
mengakibatkan nilai perusahaan akan meningkat.

Struktur modal merupakan salah satu faktor yang sering dijadikan varian
bebas dalam penelitian tentang faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan.
Struktur modal adalah perbandingan modal asing atau jumlah utang dengan
modal sendiri. Kebijaksanaan struktur modal merupakan pemeliharaan antara
risiko dan pengambilan yang diharapkan.

Struktur modal sangat penting bagi perusahaan. Bahwasannya struktur
modal memperlihatkan presentase utang dan modal perusahaan. Dengan
demikian, memberikan efek terhadap kondisi keuangan perusahaan dan juga
mempengaruhi harga saham pada suatu perusahaan. Hal tersebut akan
berdampak pada nilai perusahaan.



Ukuran perusahaan menurut UU Nomor 20, Tahun 2008 Tentang Usaha
Mikro, Kecil, dan Menengah Pasal 1 (satu) dibagi kedalam 4 (empat) kategori
yaitu: besar, sedang, kecil dan mikro. Semakin besar perusahaan tersebut,
akan semakin menarik para investor untuk melakukan investasi. Keadaan
tersebut akan membuat nilai perusahaan meningkat.

Likuiditas menunjukkan kesanggupan sebuah perusahaan membayar
kewajiban jangka pendek perusahaan tersebut. Semakin tinggi nilai likuiditas
sebuah perusahaan, maka perusahaan tersebut memiliki kinerja perusahaan yang
baik dan bagus. Dengan demikian, perusahaan tersebut mendapatkan
kepercayaan dari berbagai pihak misalnya, kreditur memberikan kepercayaan
terhadap perusahaan untuk melakukan pinjaman, dan pihak lainnya.

Profitabilitas merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Profitabilitas sebuah perusahaan memperlihatkan bagaimana
strategi manajemen dalam mengelola dana perusahaan. Apakah dapat
menghasilkan laba yang besar dan meningkat setiap bulan atau tidak mengalami
perubahan atau mengalami penurunan. Besar kecilnya laba akan mempengaruhi
nilai sebuah perusahaan.

Dengan adanya latar belakang ini, penelitian ini untuk mengetahui apa saja
yang mempengaruhi nilai perusahaan agar banyak menarik investor untuk
melakukan investasi di perusahaan Indonesia. Penelitian ini mengambil judul
“ FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI NILAI PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DI BEI”

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, perusahaan berlomba-lomba untuk
lebih meningkatkan nilai perusahaan agar dapat menarik para investor unuk
melakukan investasi. Baik investor dalam negeri maupun luar negeri. Oleh
karena itu, penting bagi perusahaan lebih memperhatikan faktor-faktor yang

mempengaruhi nilai perusahaan.



Telah banyak peneliti yang melakukan penelitian mengenai faktor-faktor
yang mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil penelitian (Dewi dkk., 2021.,
2019; Susanto, 2020; Ekadjaja dkk., 2019; Hapsoro & Falih, 2020; Wijaya,
2018) menyatakan bahwa enterpirse risk management, struktur modal, ukuran
perusahaan, likuiditas, dan profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Berbeda dengan hasil penelitian (Cristofel & Kurniawati, 2021,
Dang dkk., 2019); Susilawati & Suryaningsih, 2020; Maneerattanarungrot &
Donkwa, 2018; Cahya, 2018) menyatakan bahwa enterpirse risk management,
struktur modal, ukuran perusahaan, likuiditas, dan profitabilitas berpengaruh
negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Ada juga hasil penelitian dari
(Emar dan Ayem, 2020; Santioso, 2021; Dermawan & Merzyana, 2019; Wijaya,
2018; Susanto, 2020) menyatakan bahwa enterpirse risk management, struktur
modal, ukuran perusahaan, likuiditas, dan profitabilitas berpengaruh positif
tetapi tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Setelah melihat hasil dari penelitian sebelumnya, masih banyak perbedaan
hasil penelitian. Berdasarkan hal tersebut, maka hasil yang tidak konsisten

pada setiap hasil penelitian merupakan masalah dalam penelitian ini.

3. Batasan Masalah
Dilihat dari luasnya masalah yang mencakup penelitian ini, maka diperlukan
pembatasan masalah agar dapat lebih fokus dan terarah. Pembatasan
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan
b. Variabel independen dalam penelitian ini adalah Enterpirse Risk
Management (ERM), Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Likuiditas,
dan Profitabilitas.
c. Penelitian ini hanya mencakup Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar
di BEI secara berturut-turut selama tahun 2018-2020
d. Periode data penelitian dibatasi dari tahun 2018-2020



4. Rumusan Masalah

Terkait identifikasi masalah di atas, maka rumusan masalah pada

penelitian ini yaitu:

a.

o o o

Apakah Enterpirse Risk Management berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan?

Apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan?
Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan?
Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan?

Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan?

B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini yaitu

untuk menguji secara empiris:

a.
b.

Q o

Pengaruh Enterpirse Risk Management terhadap Nilai Perusahaan
Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan
Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

2. Manfaat
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat

kepada berbagai pihak yaitu:

a. Manfaat teoritis

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dalam ilmu

akuntansi tentang pentingnya pengaruh enterpirse risk management,

struktur modal, ukuran perusahaan, likuiditas, dan profitabilitas terhadap

nilai perusahaan.

b. Perusahaan



Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi
perusahaan untuk lebih memperhatikan enterpirse risk management,
struktur modal, ukuran perusahaan, likuiditas, dan profitabilitas yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga bagian management dapat
merancang strategi yang tepat untuk lebih meningkatkan nilai perusahaan.
Investor

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi investor
untuk melakukan investasi pada sebuah perusahaan, lebih memerhatikan
pengaruh enterpirse risk management, struktur modal, ukuran perusahaan,
likuiditas, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan, sehingga para
investor dapat mengambil keputusan lebih tepat saat melakukan investasi.
Kreditur

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi kreditur
untuk memberikan pinjaman pada sebuah perusahaan, lebih memerhatikan
pengaruh enterpirse risk management, struktur modal, ukuran perusahaan,
likuiditas, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan, dan lebih seleksi

dalam memberikan pinjaman.
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