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FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KINERJA KEUANGAN 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

Tujuan pengujian ini yakni untuk memahami pengaruh dari Total Asset Turnover, 

Current Ratio, Leverage, Firm Size, dan Institutional Ownership terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan. Pengujian ini menggunakan 26 sampel perusahaan 

manufaktur yang tergolong dalam sektor industri barang konsumsi selama tahun 

2017-2020 yang terdaftar dalam BEI yang diperoleh dengan menggunakan 

metode purposive sampling. Aplikasi yang digunakan untuk pengolahan data dalam 

penelitian ini adalah E-views 12. Pengujian ini memberikan hasil bahwa Total Asset 

Turnover dan Firm Size memiliki dampak positif dan signifikan terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan, Current Ratio dan Institutional Ownership memiliki pengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan, dan Leverage 

memiliki dampak negatif dan signifikan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Dari 

penelitian ini, diperlukan manajemen yang bermutu tinggi yang mampu mendorong 

perusahaan untuk meningkatkan kinerjanya agar dapat menentukan strategi-strategi 

yang tepat untuk dapat bersaing serta selanjutnya dapat mempertahankan Kinerja 

Keuangan Perusahaan untuk kelangsungan hidup perusahaan. 

 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan Perusahaan, Total Asset Turnover, Current 

Ratio, Leverage, Firm Size, Institutional Ownership 

 

The purpose of this study is to understand the effect of Total Asset Turnover, Current 

Ratio, Leverage, Firm Size, and Institutional Ownership Towards Financial Firm 

Performance. This study uses sample of 26 manufacturing companies in the consumer 

goods industry sector during 2017-2020 which are listed on the IDX obtained using 

the purposive sampling method. The application used for data processing in this study 

is E-views 12. This test results that Total Asset Turnover and Firm Size have a 

positive and significant impact on the Financial Firm Performance, Current Ratio and 

Institutional Ownership has a negative and insignificant effect on the Financial Firm 

Performance, and Leverage has a negative and significant impact on the Financial 

Firm Performance. From this research, high quality management is needed to 

encourage companies to improve their performance to determine the right strategies 
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to compete and subsequently be able to maintain the Financial Firm Performance for 

the survival of the company. 

 
Keywords: Financial Firm Performance, Total Asset Turnover, Current Ratio, 

Leverage, Firm Size, Institutional Ownership 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 
A. Latar Belakang Masalah 

Kondisi perekonomian dunia belakangan ini melemah dikarenakan 

adanya pandemi Virus Corona. Indonesia merupakan negara yang sangat 

terdampak pandemi ini. Selama kurang lebih 1,5 tahun Indonesia dilanda 

pandemi yang belum tahu sampai kapan berakhirnya. Berbagai cara untuk 

melakukan penekanan penyebaran virus Corona sudah diupayakan pemerintah, 

seperti pemberlakuan PSBB, PPKM level 1 hingga 4, serta vaksinasi. Saat ini, 

suasana Indonesia khusunya di kota-kota besar sangat jauh berbeda dengan 

sebelum adanya pandemi ini. Gaya hidup masyarakat saat ini tidak terlalu 

konsumtif dibandingkan sebelum tahun 2019 lalu. Mengapa demikian? Hal ini 

terjadi karena banyaknya masyarakat yang kehilangan pekerjaan mereka, 

sehingga mereka tidak mempunyai penghasilan seperti biasa. 

Pada triwulan IV tahun 2020 lalu, Indonesia mengalami penurunan 

Produk Domestik Bruto (PDB) sebesar 2,19% (bps.go.id, 2021). Seiring 

berjalannya waktu, Indonesia mendapat kabar baik. Pada triwulan II tahun 

2021, Indonesia mulai memasuki masa pemulihan ekonomi di tengah pandemi 

yang dibuktikan dengan adanya kenaikan Produk Domestik Bruto (PDB) yaitu 

sebesar 7,07% (bi.go.id, 2021). Hal ini tentu dapat memberikan semangat dan 

rasa optimis bahwa Indonesia akan segera keluar dari permasalahan ekonomi 

akibat pandemi virus Corona. 

Pada era globalisasi seperti ini, perkembangan usaha semakin luas 

sehingga dapat menciptakan peluang baru bagi pelaku bisnis dengan sektor 

yang berbeda-beda. Situasi dan kondisi ini mengharuskan manajemen untuk 

dapat menjalankan tugasnya secara maksimal. Tujuannya tidak lain yaitu agar 

seluruh aktivitas perusahaan dapat dikelola dan dikendalikan dengan baik untuk 
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mencapai laba yang maksimal. Beberapa sektor telah menunjukkan kinerja 

keuangan perusahaan yang baik sehingga mampu membantu menaikkan 

pertumbuhan ekonomi. Salah satu sektor yang membantu pertumbuhan 

perekonomian di Indonesia yaitu sektor manufaktur. Sektor manufaktur 

merupakan suatu cabang industri yang mengoperasikan peralatan, mesin dan 

tenaga kerja dalam suatu medium proses untuk mengolah bahan baku, suku 

cadang, dan komponen lain untuk diproduksi menjadi barang jadi yang 

memiliki nilai jual. Sektor industri barang konsumsi merupakan salah satu 

sektor yang mampu mempertahankan kinerja perusahaannya di tengah pandemi 

yang terus berjalan. Keberhasilan sektor manufaktur khusunya sektor industri 

barang konsumsi dalam menunjang perekonomian tentunya didukung oleh 

kinerja keuangan perusahaan yang baik. 

Kinerja keuangan perusahaan merupakan hasil atau prestasi yang telah 

dicapai oleh manajemen perusahaan dalam menjalankan fungsinya mengelola 

asset perusahaan secara efektif selama periode tertentu (Rudianto, 2013:189). 

Dalam penelitian (William, 2020), disebutkan bahwa pengertian dari kinerja 

keuangan yaitu analisis untuk mengetahui bagaimana kinerja perusahaan dalam 

pelaksanaan atau pengelolaan keuangan secara baik dan benar. Apabila kinerja 

keuangan perusahaan baik, maka peluang suatu perusahaan untuk mendapatkan 

investor akan semakin meningkat. Perusahaan akan berlomba-lomba untuk 

menampilkan keadaan perusahaan sebaik-baiknya. Perkembangan kinerja 

keuangan menjadi salah satu hal yang paling dilirik oleh para investor untuk 

dapat meyakinkan apakah perusahaan tersebut merupakan tempat yang tepat 

untuk mereka menanamkan modalnya. 

Investor sangat teliti dalam melihat dan mempelajari laporan keuangan 

perusahaan sebelum mereka menanamkan modalnya. Tidak hanya itu, mereka 

juga tentu akan melihat bagaimana kinerja keuangan perusahaan tersebut. 

Ketika perusahaan memiliki kinerja keuangan yang baik, maka perusahaan 
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dapat memberikan keuntungan kepada investor dengan nilai yang tinggi, 

sehingga investor akan tertarik untuk menanamkan modalnya. 

Kinerja keuangan perusahaan yang baik akan dipengaruhi oleh beberapa 

faktor pendukung, seperti rendahnya tingkat hutang perusahaan, penjualan 

perusahaan yang selalu meningkat, dan lainnya. Faktor-faktor tersebut sangat 

mempengaruhi bagaimana perusahaan mampu memiliki kinerja keuangan yang 

baik. Para investor juga akan mempertimbangkan hal-hal tersebut sebelum 

mereka memberikan modalnya kepada suatu perusahaan. Maka dari itu, kinerja 

keuangan perusahaan menjadi peran yang sangat penting dan juga dapat 

dikatakan sebagai penentu bagi investor yang akan menanamkan modal kepada 

suatu perusahaan. Dalam penelitian ini, kinerja keuangan perusahaan akan 

diukur menggunakan Return On Asset (ROA) yang menjelaskan seberapa 

banyak laba yang dihasilkan suatu perusahaan dari aset yang dimiliki oleh 

perusahaan. 

Suatu perusahaan yang memiliki Total Asset Turnover tinggi berarti 

semakin baik perusahaan tersebut dalam mengelola keefektifan suatu 

perusahaan, sehingga dapat dikatakan bahwa rasio ini dapat digunakan sebagai 

alat untuk mengukur sejauh mana efektivitas suatu perusahaan dalam 

mengelola asetnya untuk menghasilkan penjualan. Semakin besar nilai Total 

Asset Turnover (TATO) menunjukkan aset perusahaan lebih cepat berputar 

sehingga perputaran aset pada perusahaan tersebut dapat menghasilkan laba 

dari penjualan yang telah dilakukan. Hal ini menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan suatu perusahaan dapat dikatakan baik karena perusahaan mampu 

mengelolanya sehingga memberikan keuntungan bagi kinerja keuangan 

perusahaan. 

Menurut (Kariyoto, 2017) Current Ratio yaitu suatu rasio yang dapat 

digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi hutang 

jangka pendeknya kepada kreditor jangka pendek. Jika perusahaan memiliki 

Current Ratio yang tinggi maka diartikan bahwa kinerja keuangan perusahaan 
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baik bagi kreditur karena perusahaan mampu membayar atau melunasi semua 

kewajibannya. Untuk itu, perusahaan harus mampu mempertahankan Current 

Ratio yang optimal karena dapat menunjukkan besarnya kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kebutuhan operasionalnya terutama modal kerja 

yang sangat penting untuk menjaga kinerja keuangan perusahaan yang akan 

mempengaruhi kepercayaan para investor. 

Suatu perusahaan yang memiliki Leverage tinggi berarti bahwa semakin 

tinggi risiko kerugian yang akan dialami. Sebaliknya jika perusahaan memiliki 

rasio Leverage yang rendah dapat diartikan bahwa perusahaan tersebut 

memiliki risiko kerugian yang rendah. Leverage sangat mempengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan, karena dengan tingginya rasio Leverage terhadap suatu 

perusahaan maka hutang dari perusahaan tersebut pun berarti tinggi sehingga 

akan memepengaruhi kondisi aset dalam suatu perusahaan. 

Perusahaan yang memiliki ukuran yang cukup besar dapat dikatakan 

bahwa perusahaan tersebut memperoleh profit yang besar dari aktivitas yang 

dijalankan perusahaan tersebut. Hal ini dapat terjadi karena perusahaan mampu 

mengelola sumber daya yang ada di perusahaannya secara optimal. Besarnya 

ukuran suatu perusahaan akan menentukan seberapa banyak para investor yang 

percaya dan tertarik untuk menanamkan modalnya ke perusahaan tersebut. 

Dengan demikian, Firm Size akan mempengaruhi kinerja keuangan suatu 

perusahaan. 

Insitutional Ownership adalah salah satu faktor yang mempengaruhi 

kinerja keuangan suatu perusahaan yang di ukur dengan rasio Return On Asset. 

Suatu perusahaan akan dihadapkan dengan kondisi tekanan keuangan 

perusahaan sehingga para pemilik harus dapat memberikan keputusan yang 

tepat untuk menyelamatkan kondisi keuangan perusahaannya. Jika tidak ada 

struktur kepemilikan perusahaan, maka akan mepersulit suatu perusahaan 

dalam menanti keputusan. Dengan demikian, Insitutional Ownership akan 
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mempengaruhi bagaimana kinerja keuangan pada perusahaan akibat keputusan 

yang telah mereka putuskan untuk kepentingan perusahaan. 

Berdasarkan uraian tersebut, judul yang diangkat dalam penelitian ini 

yaitu “FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KINERJA 

KEUANGAN PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”. 

 
B. Indentifikasi Masalah 

Terlepas dari situasi perekonomian Indonesia sekarang ini, perkembangan 

perekonomian di Indonesia beberapa tahun ke belakang sudah mulai 

meningkat. Para investor lokal maupun asing juga sudah mulai memasuki 

negara kita. Untuk menanamkan modalnya ke perusahaan-perusahaan di 

Indonesia, tentunya para investor akan menganalisa terlebih dahulu apakah 

perusahaan yang akan mereka berikan modal merupakan perusahaan yang 

berpotensi untuk masa depan. 

Aset dapat dijadikan salah satu sebab yang dapat menentukan seberapa 

besar suatu perusahaan. Ketika suatu perusahaan memiliki aset yang semakin 

banyak, maka perusahaan tentunya dapat menghasilkan laba yang terus 

bertambah juga. Dengan demikian, kemampuan perusahaan dalam membayar 

hutang akan teratasi dengan baik. Sehingga dapat menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan suatu perusahaan tersebut berjalan dengan baik. 

Menurut hasil penelitian (Herman Supardi, H. Suratno, Suyanto, 2016) 

Total Asset Turnover memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan. Sedangkan menurut hasil penelitian (Brian & Sugeng, 

2017) menunjukkan bahwa Total Asset Turnover tidak berpengaruh terhadap 

Kinerja Keuangan Perusahaan. Penelitian (Agustin, Andi & Vernetta, 2021) 

menyimpulkan bahwa Current Ratio berpengaruh positif tidak signifikan 

terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Menurut (Herman, Suratno & Suyanto, 
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2016) menunjukkan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh pada Kinerja 

Keuangan Perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh (A.A. Wela Yulia Putra & Ida Bagus 

Badjra, 2015) mengungkapkan bahwa Leverage berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Sedangkan penelitian 

(Maria Widyastuti, 2019) mengatakan bahwa variabel Leverage memiliki 

pengaruh yang positif tidak signifikan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. 

Menurut penelitian (Agustin Ekadjaja, Andi Wijaya, & Vernetta, 2021) 

mengungkapkan bahwa Firm Size memberikan pengaruh positif signifikan 

terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Tetapi penelitian yang dilakukan oleh 

Mohammad Ali (2019) mengungkapkkan bahwa Firm Size tidak memberikan 

pengaruh terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Penelitian (Edi dkk., 2017) 

mengatakan bahwa Insitutional Ownership memiliki pengaruh terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan. Namun, penelitian yang dilakukan oleh Anita dan 

Nurkhalifa Fajriya (2020) mengatakan bahwa Insitutional Ownership tidak 

mempengaruhi Kinerja Keuangan Perusahaan. 

Berdasarkan penelitian-penelitian tersebut dan kurangnya referensi data, 

maka penelitian ini akan membahas mengenai pengaruh Total Asset Turnover, 

Current Ratio, Leverage, Firm Size, dan Insitutional Ownership terhadap 

Kinerja Keuangan Perusahaan. 

 
C. Batasan Masalah 

Dalam penelitian ini digunakan lima variabel independen, diantaranya 

Total Asset Turnover (X1), Current Ratio (X2), Leverage (X3), Firm Size (X4), 

dan Insitutional Ownership (X5). Kemudian variabel dependen yang ada dalam 

penelitian ini yaitu Kinerja Keuangan Perusahaan. Penelitian ini dibatasi pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi. Alasannya karena 

sektor manufaktur menjadi salah satu sumber pendapatan pada perekonomian di 

Indonesia dan sektor industri barang konsumsi merupakan sektor yang dapat 
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secara stabil mempertahankan kinerjanya selama pandemi berlangsung. Sektor 

manufaktur industri barang konsumsi juga mempunyai ruang lingkup yang 

besar sehingga dapat mewakilkan sektor-sektor lainnya. 

Dalam penelitian ini, sumber data yang digunakan diambil dari situs 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2017-2020 yang terdapat dalam 

financial statement perusahaan dan dari website resmi perusahaan untuk 

mengetahui bagian annual report perusahaan tersebut. Variabel dependen yang 

digunakan dalam penelitian ini ialah Kinerja Keuangan Perusahaan, yang dapat 

diukur dengan menggunakan Return On Asset (ROA) dengan proksi yaitu Net 

Income dibagi dengan Total Asset. Kemudian, pada independen variabel 

terdapat Total Asset Turnover yang dihitung dengan membagi Sales dengan 

Total Asset, lalu proksi Current Ratio yaitu Current Assets dibagi Current 

Liabilities, kemudian proksi Leverage yaitu Total Liabilities dibagi dengan 

Total Asset, lalu proksi Firm Size yaitu dengan menggunakan rumus logaritma 

natural dari Total Asset, dan proksi Insitutional Ownership dapat dilihat dari 

annual report perusahaan yang bersangkutan di bagian kepemilikan saham. 

 
D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan permasalahan yang sudah dijelaskan beserta identifikasi dan 

batasannya, yang dapat dijadikan sebagai rumusan masalah yaitu: (1) Apakah 

terdapat hubungan antara Total Asset Turnover terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan? (2) Apakah terdapat hubungan antara Current Ratio terhadap 

Kinerja Keuangan Perusahaan? (3) Apakah terdapat hubungan antara Leverage 

terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan? (4) Apakah terdapat hubungan antara 

Firm Size terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan? (5) Apakah terdapat 

hubungan antara Insitutional Ownership terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan? 
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E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah tersebut, berikut merupakan tujuan dari 

dilakukannya penelitian ini: (1) Untuk mengetahui apakah Total Asset Turnover 

mempengaruhi Kinerja Keuangan Perusahaan, (2) Untuk mengetahui apakah 

Current Ratio mempengaruhi Kinerja Keuangan Perusahaan, (3) Untuk 

mengetahui apakah Leverage mempengaruhi Kinerja Keuangan Perusahaan, (4) 

Untuk mengetahui apakah Firm Size mempengaruhi Kinerja Keuangan 

Perusahaan, dan (5) Untuk mengetahui apakah Insitutional Ownership 

mempengaruhi Kinerja Keuangan Perusahaan. 

 
F. Manfaat Penelitian 

Dengan dilakukannya penelitian ini yang mengacu pada tujuan di atas, 

diharapkan penelitian ini mampu memberikan informasi bagi pihak yang 

berkepentingan yaitu pihak internal dan pihak eksternal perusahaan. Bagi pihak 

internal perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi 

manajemen perusahaan mengenai pengaruh Total Asset Turnover, Current 

Ratio, Leverage, Firm Size, dan Insitutional Ownership terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan sehingga dapat dijadikan bahan pertimbangan dalam 

mengevaluasi dan meningkatkan kinerja perusahaan untuk ke depannya. 

Penelitian ini juga diharapkan dapat menambah wawasan bagi pihak eskternal 

perusahaan seperti pemegang saham untuk mengambil keputusan dan langkah- 

langkah investasi terbaik sehingga membuahkan hasil yang tepat. Hal ini tentu 

dengan tujuan untuk memperoleh laba sehingga tujuan investasi para pemegang 

saham pun tercapai. Selain itu, penelitian ini diharapkan mampu memberikan 

pengetahuan dan dapat dijadikan referensi dalam sebuah penelitian dimasa yang 

akan datang mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi Kinerja Keuangan 

Perusahaan khususnya pada sektor manufaktur sektor industri barang konsumsi. 
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