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ABSTRAK 

This research was conducted to obtain empirical evidence of the capital working, 

liquidity, capital structure, and firm size on profitability in manufacturing 

companies listed in Indonesian Stock Exchange during period of 2016-2019. The 

data used in this study were taken from Indonesian Stock Exchange. The 

secondary data were processed using Software Eviews 12.0 S.V. The sample data 

collection technique used the criteria or purposive sampling, so the sample were 

85 manufacturing companies with data count 255 companies during three period. 

This study uses descriptive statictical analysis, classic assumption test, and 

multiple linear regression test. The results of study show that company size has a 

significant negative effect on profitability. On the other hand, working capital, 

liquidity, and capital structure did not significantly influence profitability. 

Keywords: Profitability, Working Capital, Liquidity, Capital Stucture, Firm Size. 

 

Penelitian ini dilakukan untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh modal kerja, 

likuiditas, struktur modal, dan ukuran perusahaan terhadap profitabilitas pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 

2016-2019. Data yang digunakan dalam penelitian ini didapatkan dari laporan 

keuangan yang terdapat di Bursa Efek Indonesia. Data sekunder yang didapatkan 

diolah menggunakan Software Eviews 12.0. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan kriteria tertentu atau purposive sampling, sehingga sampel yang 

didapatkan sebanyak 85 perusahaan manufaktur dengan total observasi sebesar 

255 perusahaan selama tiga tahun penelitian. Penelitian ini menggunakan analisis 

statistik deskriptif, uji asumsi klasik dan regresi linear berganda. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas, sedangkan modal kerja, likuiditas, dan struktur modal tidak 

berpengaruh terhadap profitabilitas. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Modal Kerja, Likuiditas, Struktur Modal, Ukuran 

perusahaan. 
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“Ubah hidupmu hari ini. Jangan bertaruh pada masa depan, bertindaklah 

sekarang tanpa menunda” 

- Simone de Beauvoir 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. Latar Belakang Masalah 

Setiap perusahaan mempunyai tujuan jangka panjang dan keberhasilan 

yang dinilai dari besarnya laba yang dilaporkan. Laba merupakan imbalan 

yang diterima perusahaan atas hasil penjualan barang serta jasa yang 

ditawarkannya. Pendapatan yang tinggi serta laba yang meningkat merupakan 

salah satu tujuan dari perusahaan. Rasio keuangan menjadi indikator 

penilaian bagi pihak eksternal dalam melihat perkembangan keuangan 

perusahaan. Laba dijadikan pertimbangan bagi pihak eksternal perusahaan 

untuk mengukur kinerja manajemen dalam memaksimalkan dalam mengelola 

perusahaan. Tingkat profitabilitas yang semakin tinggi menunjukkan kinerja 

perusahaan semakin baik dan dengan demikian dapat menarik investor 

(Sastra, 2019). 

Persaingan yang ketat membuat para pengusaha harus berusaha 

menciptakan sebuah peluang usaha yang baik dengan tujuan untuk menarik 

minat masyarakat. Era globalisasi menuntut para pengusaha mencari cara 

yang paling efektif dan efisien agar produk yang dihasilkan dapat menarik 

pangsa pasar sehingga dapat memperoleh keuntungan. Perkembangan 

Teknologi yang semakin berkembang membuat para pengusaha 

memanfaatkannya untuk menjadi salah satu saluran penawaran produk karena 

masyarakat dapat mengakses dengan mudah. Tingkat besar kecilnya laba 

yang didapatkan perusahaan merupakan suatu tolak ukur keberhasilan 

perusahaan dalam mengelola usahanya. Efisiensi perusahaan dapat dinilai 

ketika perusahaan dapat memperoleh laba dari pengelolaan asset atau modal 

yang dimiliki. 

Profitabilitas adalah daya upaya perusahaan dalam memperoleh 

keuntungan dalam hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun 

modal sendiri. Motif perusahaan mencari keuntungan agar perusahaan dapat 

going concern karena para pihak yang menanamkan modal akan 
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menginvestasikan dengan melihat salah satunya melalui rasio profitabilitas. 

Profitabilitas perusahaan dapat dicapai dengan banyak cara diantaranya 

dengan menambah jumlah produksi yang diminati masyarakat, meningkatkan 

nilai jual kepada konsumen, serta memperluas pangsa pasar atau bidang 

industri. Dalam menjalankan bisnisnya, perusahaan diharapkan dapat selalu 

menjaga dan mempertahankan kondisi profitabilitasnya agar stabil sehingga 

investor tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. 

Perusahaan  mendapatkan dana dari pihak investor serta 

memanfaatkannya untuk ekspansi  perusahaan,  pembiayaan kegiatan 

operasional perusahaan serta mendapatkan kemudahaan dalam pengajuan 

pinjaman kepada pihak bank karena perusahaan dapat menjamin dalam 

pelunasan pinjaman. Perusahaan dapat menjaga keberlanjutan usahanya 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang baik, sebaliknya apabila 

perusahaan tidak mampu  menjaga  kelangsungan profitabilitas yang 

memuaskan maka perusahaan tidak mampu menjaga kelangsungan usahanya. 

Profitabilitas yang tinggi mencerminkan tingkat kinerja perusahaan 

yang baik serta efisien dalam menjalankan produktivitasnya. Seluruh 

perusahaan harus mempunyai strategi yang baik serta tepat agar dapat 

bersaing dan mempertahankan eksistensi perusahaannya serta memakmurkan 

para pemegang saham sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Dalam 

mencapai tujuan tersebut, maka perusahaan harus menentukan keputusan- 

keputusan yang baik dan tepat bagi perusahaan, salah satunya adalah 

keputusan pendanaan atau struktur modal. Pada era globalisasi membuat 

perusahaan untuk selalu berinovasi dan mengembangkan strategi dalam 

berbisnis dengan tujuan untuk memperoleh profit yang tinggi. 

Laporan keuangan perusahaan memberikan data serta informasi 

mengenai rasio perusahaan sehingga perusahaan dapat melihat serta menilai 

bagaimana laba perusahaan dari tahun ini dan tahun sebelumnya serta dapat 

membandingkan dengan perusahaan lain, salah satunya melalui rasio 

profitabilitas karena rasio ini mudah untuk dianalisa dan hubungannya sangat 

erat dengan keuntungan perusahaan. Profitabilitas menjadi hal yang sangat 
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penting bagi perusahaan untuk mewujudkan tujuan serta sasaran agar dapat 

mendirikan bisnis yang kuat sehingga dapat bersaing dengan para perusahaan 

lainnya. 

Profitabilitas dapat diukur dengan menggunakan rasio margin laba 

bersih, margin laba kotor, rasio pengembalian asset, rasio pengembalian 

ekuitas, rasio pengembalian penjualan, pengembalian terhadap modal yang 

digunakan, rasio pengembalian investasi dan laba perlembar saham. Pada 

penelitian ini mengambil pengukuran rasio pengembalian asset (return on 

asset karena rasio ini merupakan salah satu rasio profitabilitas yang 

menunjukkan bagaimana efektivitas perusahaan dalam mengelola keuntungan 

atau laba bersih dari memanfaatkan pengelolaan asset. Semakin tinggi 

keuntungan yang diperoleh maka semakin tinggi juga return on asset (Dewi, 

Susanti, Susanto dan Sufiyati, 2021). Dalam memperoleh keuntungannya, 

perusahaan dapat mendanainya dengan melakukan pinjaman jangka pendek 

maupun panjang yang berasal dari luar perusahaan. 

Penelitian ini mengambil perusahaan manufaktur dikarenakan 

perusahaan manufaktur memiliki struktur keuangan yang kompleks dan 

memiliki urutan kegiatan mulai dari produksi bahan mentah hingga sampai 

dengan proses penjualan. Perusahaan dapat mengetahui pengaruh dari 

masing-masing faktor terhadap profitabilitas sehingga perusahaan dapat 

menentukan langkah untuk mengatasi masalah dan meminimalisirkan 

dampak negatif yang timbul. Profitabilitas perusahaan manufaktur tidak 

hanya mementingkan nilai pasar melainkan tingkat pertumbuhan perusahaan 

di semua faktor yang dimiliki. 

Dengan begitu penulis menuangkan dalam penelitian dengan judul 

“Pengaruh Modal Kerja, Likuiditas, Struktur Modal, dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2016-2019”. Peneliti melakukan penelitian ini dengan 

mengembangkan penelitian yang dilakukan oleh Sastra (2019), yang meneliti 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 

2012-2014 sebagai acuan jurnal utama yang membahas tiga variabel 
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independen yaitu modal kerja, likuiditas dan struktur modal. Hasil penelitian 

dari jurnal utama yaitu likuiditas dan modal kerja berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas dan struktur modal tidak berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas. Dengan menggunakan jurnal utama, dapat disimpulkan bahwa 

peneliti menambahkan satu variabel kontribusi yaitu variabel ukuran 

perusahaan yang menggunakan jurnal acuan yang dilakukan oleh Garba, 

Mourad, dan Chamo (2020). Penelitian ini akan menggunakan data tahun 

yang berbeda dengan jurnal utama yaitu tahun 2017-2019. 

 
B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan diatas, peneliti 

mengidentifikasikan masalah-masalah yang dapat dilihat dari perspektif 

modal kerja, likuiditas, struktur modal, dan ukuran perusahaan. Menurut 

penelitian yang dilakukan oleh Sastra (2019), modal kerja dan likuiditas 

terdapat pengaruh positif terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Khalid, Saif, Gondal, dan Sarfraz (2018), modal kerja, 

likuiditas dan struktur modal berpengaruh positif terhadap profitabilitas. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Diana dan Santoso (2016), modal 

kerja berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Yenni, Arifin, Gunawan, Pakpahan, dan Siregar (2021), 

likuiditas berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Puspita dan Hartono (2018), likuiditas berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Sukmayanti 

dan Triaryati (2019), likuiditas dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Ramadhanti, 

Amaliawiati, dan Nugraha (2021), struktur modal berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Frederick dan 

Dewi (2021), struktur modal berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Hansen dan Tundjung (2021), 

struktur modal berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Menurut 

penelitian yang dilakukan oleh Yenni dkk. (2021), penelitian yang dilakukan 
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struktur modal berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Menurut 

penelitian yang dilakukan oleh Miswanto, Abdullah, dan Suparti (2017), 

ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Menurut 

penelitian yang dilakukan oleh Garba dkk. (2020), ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Puspita dan Hartono (2018), ukuran perusahaan berpengaruh 

negatif terhadap profitabilitas. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Wardana, Jubi, Inrawan, dan 

Silaen (2019), modal kerja tidak berpengaruh positif terhadap profitabilitas. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Widati dan Hartini (2021), modal 

kerja dan likuiditas tidak berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Menurut 

penelitian yang dilakukan oleh Frederick dan Dewi (2021), likuiditas tidak 

berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Audelia dan Sufiyati (2019), likuiditas dan ukuran perusahaan 

tidak berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Dewi dkk. (2021), likuiditas tidak berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Jastine dan 

Susanto (2020), likuiditas tidak berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Widati dan Hartini (2021), struktur 

modal tidak berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Menurut penelitian 

yang dilakukan oleh Sastra (2019), struktur modal tidak berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Jastine dan 

Susanto (2020), ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Frederick dan Dewi 

(2021), ukuran perusahaan tidak berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Ramadhanti dkk. (2021), ukuran 

Perusahaan tidak berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. 

 
C. Ruang Lingkup Masalah 

Terdapat keterbatasan dalam penelitian ini, diantaranya: 

1. Variabel Penelitian 
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Penelitian ini berjudul “Pengaruh Modal Kerja, Likuiditas, Struktur 

Modal dan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas”, dengan 

menggunakan variabel independen yang menjelaskan variabel dependen 

yaitu hanya dibatasi pengaruh empat variabel diantaranya modal kerja, 

likuiditas, struktur modal, ukuran perusahaan. Sedangkan, variabel 

dependen dalam penelitian ini adalah profitabilitas. 

2. Lingkup Penelitian 

Peneliti hanya menggunakan perusahaan manufaktur sebagai 

sampel dikarenakan struktur keuangan yang kompleks dan cakupan data 

perusahaan ini cukup luas sehingga dapat mewakili perusahaan lain. 

3. Sumber Data 

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah sumber 

data sekunder yang berasal dari Bursa Efek Indonesia dengan 

menggunakan tiga periode tahun penelitian yaitu tahun 2017-2019. 

 
D. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, masalah yang akan diteliti dapat 

dirumuskan dalam bentuk pertanyaan sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh positif modal kerja terhadap profitabilitas? 

2. Apakah terdapat pengaruh negatif likuiditas terhadap profitabilitas? 

3. Apakah terdapat pengaruh positif struktur modal terhadap profitabilitas? 

4. Apakah terdapat pengaruh negatif ukuran perusahaan terhadap 

profitabilitas? 

 
E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah, dapat disusun tujuan yang 

diharapkan sebagai berikut: 

a. Mendapatkan bukti empiris pengaruh positif modal kerja terhadap 

profitabilitas. 
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b. Mendapatkan bukti empiris pengaruh negatif likuiditas terhadap 

profitabilitas. 

c. Mendapatkan bukti empiris pengaruh positif struktur modal terhadap 

profitabilitas. 

d. Mendapatkan bukti empiris pengaruh negatif ukuran perusahaan 

terhadap profitabilitas. 

2. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah diatas, dapat memberikan manfaat 

sebagai berikut: 

a. Bagi Operasional, penelitian diharapkan dapat memberikan gambaran 

untuk manajemen mengenai pentingnya modal kerja, likuiditas, struktur 

modal dan ukuran perusahaan terhadap profitabilitas di masa 

mendatang sehingga perusahaan dapat menjadi lebih baik serta dapat 

dijadikan pertimbangan investor dalam menganalisis ketika 

berinvestasi. 

b. Bagi pengembangan ilmu, dapat dijadikan sebagai evaluasi dan teori 

serta dapat dilakukan penelitian terhadap faktor-faktor lain yang 

memiliki pengaruh terhadap profitabilitas. 
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