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ABSTRAK

PENGARUH STRUKTUR MODAL, CASH HOLDING, PROFITABILITAS,
UKURAN DEWAN DIREKSI, DEWAN KOMISARIS INDEPENDEN DAN
UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA (BEI) TAHUN 2018-2020

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh struktur modal, cash holding,
profitabilitas, ukuran dewan direksi, dewan komisaris independen dan ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan 234 data dari 78
sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-
2020. Penelitian ini menggunakan program EViews versi 12. Hasil uji t menunjukkan
hanya profitabilitas yang berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan
struktur modal, cash holding, ukuran dewan direksi, dewan komisaris independen dan
ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Cash Holding, Ukuran Dewan Direksi,
Dewan Komisaris Independen, Ukuran Perusahaan dan Nilai Perusahaan.

The purpose of this research to determine the effect of capital structure, cash holding,
profitability, board size, board independent and firm size to firm value. This research
uses 234 data from 78 sample of manufacturing companies listed in the Indonesia
Stock Exchange for the year 2018-2020. This research used EViews version 12. The
result based on t test indicate that only profitability has positive effect on firm value.
Furthermore capital structure, cash holding, board size, board independent and firm
size hasn't effect on firm value.

Keywords: Capital Structure, Profitability, Cash holding, Board Size, Board
Independent, Firm Size and Firm Value.

DAFTAR PUSTAKA



Aggarwal, D. and Padhan, P. (2017) Impact of Capital Structure on Firm Value:
Evidence from Indian Hospitality Industry. Theoretical Economics Letters, 7,
982-1000.

Ahmad, G. N., Lullah, R., & Siregar, M. E. (2020). Pengaruh Keputusan Investasi,
Keputusan Pendanaan, Kebijakan Dividen, Dan Ukuran Dewan Komisaris
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018. JRMSI - Jurnal Riset Manajemen
Sains Indonesia, 11(1), 169-184.

Amaliyah, F., & Herwiyanti, E. (2019). Pengaruh Kepemilikan Institusional, Dewan
Komisaris Independen, dan Komite Audit terhadap Nilai Perusahaan Sektor
Pertambangan. Jurnal Akuntansi, 9(3), 187-200.

Anggara, W., Mukhzarudfa, & Aurora L, T. (2019). Pengaruh Struktur Modal,
Pertumbuhan Perusahaan, dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan LQ 45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2017. Jurnal
Akuntansi & Keuangan Unja, 4(4), 58-70.

Arliness, J. (2019). Pengaruh cash holding terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2016.
Universitas Atma Jaya. Yogyakarta.

Basuki, A. T., & Prawoto, N. (2016). Analisis Regresi dalam Penelitian Ekonomi dan
Bisnis: Dilengkapi Aplikasi SPSS dan Eviews. Depok: PT Rajagrafindo
Persada.

Dewi, V. S., & Ekadjaja, A. (2020). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur. Jurnal
Paradigma Akuntansi, 2(1), 118-126.

Efendi, M. J., & Dewianawati, D. (2021). Manajemen Keuangan. Yogyakarta: Bintang
Pustaka Madani.

Effendi, M. A. (2016). The power of good corporate governance: Teori dan
Implementasi (Edisi 2). Jakarta: Salemba Empat.

Eliana, Ridha, A., Dianah, A., & Amri, A. (2018). Cash Holding , Likuiditas,
Profitabilitas, Modal Kerja Bersih dan Pengaruhnya terhadap Nilai Perusahaan
pada Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Media Riset
Akuntansi dan Bisnis AKBIS, 2 (2).

Fadillah, A. R. (2017). Analisis pengaruh dewan komisaris independen, kepemilikan
manajerial dan kepemilikan institusional terhadap kinerja perusahaan yang
terdaftar di LQ45. Jurnal Akuntansi, 12(1), 37-52.

Fanani, Z. (2016). Struktur Kepemilikan dan Nilai Perusahaan. Igtishadia, 9(1).



Ghozali, 1. (2018). Aplikasi Analisis Multivariete dengan Program IBM SPSS 25 (9
ed.). Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Gustian, D. (2017). Pengaruh pertumbuhan perusahaan, keputusan investasi, dan
keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan (Studi empiris pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2010-2014). Jurnal
Akuntansi, 5(1).

Hanafi, M. M., & Halim, A. (2016). Analisis Laporan Keuangan. Edisi Kelima.
Yogyakarta: UPP STIM YKPN.

Idawati, P. D. P., & Dewi, I. G. A. R. P. (2017). Pengaruh Profitabilitas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Internet Financial Reporting Perusahaan Manufaktur Di
Bursa Efek Indonesia. In Forum Manajemen STIMI Handayani Denpasar (Vol.
15, No. 2, pp. 86-100).

Indriyani, E. (2017). Pengaruh ukuran perusahaan dan profitabilitas terhadap nilai
perusahaan. Akuntabilitas: Jurnal Ilmu Akuntansi, 10(2), 333-348.

Irawan, D., & Kusuma, N. (2019). Pengaruh Struktur Modal Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal Aktual, 17(1), 66-81.

Jao, R., Daromes, F. E., & Yono, B. (2020). Peran Mediasi Reputasi Perusahaan
Terhadap Hubungan Ukuran Dewan Direksi dan Return Saham. Jurnal limiah
Akuntansi Manajemen, 3(1), 1-15.

Kadim, A., & Sunardi, N. (2019). Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan
Terhadap Leverage Implikasi Terhadap Nilai Perusahaan Cosmetics and
Household yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal SEKURITAS
(Saham, Ekonomi, Keuangan dan Investasi), 3(1), 22-32.

Hamda, K. (2019). Pengaruh Good Corporate Governance (Gcg) Dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Property dan
Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-
2017) (Doctoral dissertation, UNIVERSITAS ANDALAS).

Kurniasari, E. (2018). Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan Dan Cash
Holding Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek
Indonesia (Doctoral dissertation, Universitas Muhammadiyah Gresik).

Mangatas, M. M., Efni, Y., & Rokhmawati, A. (2018). Pengaruh Ukuran Dewan,
Proporsi Wanita Dalam Dewan, Komite Audit Terhadap Nilai Perusahaan
dengan Kinerja Keuangan sebagai Variabel mediasi (Studi Subsektor
Perbankan di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2016).Jurnal Tepak
Manajemen Bisnis, 10(2), 364-384.

Mardevi, K. S., Suhendro, S., & Dewi, R. R. (2020). Faktor-Faktor yang
Mempengaruhi Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal sebagai Variabel



Moderasi. JAE (JURNAL AKUNTANSI DAN EKONOMI), 5(2), 36-47.

Mary, H., Pratiwi, N., & Andromeda, D. (2019). Pengaruh Ukuran Dewan Direksi,
Struktur Modal Dan Kebijakan Deviden Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal
Ekobistek, 24-31.

Matuan, A. F. (2017). Pengaruh Pengungkapan Corporate Social Responsibility,
Komisaris Independen, Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur (Doctoral dissertation, STIE
Perbanas Surabaya).

Muthia, F. N. K. (2020). Pengaruh Good Corporate Governance Dan Cash Holding
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Perbankan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019) (Doctoral dissertation,
Universitas Atma Jaya Yogyakarta).

Nisasmara, P. W.,, & Musdholifah, M. (2016). Cash holding, good corporate
governance and firm value. JDM (Jurnal Dinamika Manajemen), 7(2), 117-
128.

Nurrahman, T., Sofianty, D., & Sukarmanto, E. (2019). Pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan. Repository UNISBA.

Oktaviani, H. D. (2016). Pengaruh ukuran dewan direksi, proporsi dewan komisaris
independen, dan ukuran komite audit terhadap manajemen laba pada
perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2014. Jurnal Akuntansi
AKUNESA, 4(2).

Oktaviani, M., Rosmaniar, A., & Hadi, S. (2019). Pengaruh Ukuran Perusahaan (Size)
Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan. BALANCE: Economic,
Business, Management and Accounting Journal, 16(1).

Oktrima, B. (2017). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Struktur Modal Terhadap
Nilai Perusahaan. Open Journal. Universitas Pamulang.

Onasis, K., & Robin, R. (2016). Pengaruh tata kelola perusahaan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di BEI. Bina
Ekonomi, 20(1), 1-22.

Permatasari, D., & Azizah, D.F. (2018). Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai
Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2016).

Pramana, 1., and I. Ketut Mustanda. (2016). Pengaruh Profitabilitas Dan Size Terhadap
Nilai Perusahaan Dengan Csr Sebagai Variabel Pemoderasi. E-Jurnal
Manajemen Universitas Udayana, 5(1).

Prasetyo, F. E., Swandari, F., & Dewi, D. M. (2017). Pengaruh profitabilitas, pajak dan



growth opportunity terhadap nilai perusahaan melalui struktur modal sebagai
variabel intervening. JWM (Jurnal Wawasan Manajemen), 5(1), 51-62.

Rai Prastuti, N. K., & Merta Sudiartha, 1. G. (2016). Pengaruh struktur modal,
kebijakan dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur (Doctoral dissertation, Udayana University).

Pratiwi, D. P., & Amanah, L. (2017). Pengaruh Growth Opportunity, Profitabilitas dan
Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal llmu dan Riset
Akuntansi, 6(2), 441-452.

Purwanto, P., & Agustin, J. (2017). Financial performance towards value of firms in
basic and chemicals industry. European Research Studies Journal, 20(2A), 443-
460.

Putra, A. A. (2016). Pengaruh good corporate governance terhadap nilai
perusahaan. Jurnal Ekonomi KIAT, 27(2), 1-16.

Putra, A. R., & Rakhmawati, S. (2016). Pengaruh mekanisme corporate governance
dan cash holding terhadap nilai perusahaan manufaktur di Indonesia. Jurnal
IImiah Mahasiswa Ekonomi Manajemen, 1(1), 92-109.

Putra, R. N. A. (2016). The Effect Of Board Governance on Firm Value. Efektif Jurnal
Ekonomi dan Bisnis, 7(2), 87-108.

Putri, J., & Ruzikna, R. (2016). Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan Manufaktur Go Publik (Studi Kasus Sektor Makanan Dan
Minuman)." Jurnal Online Mahasiswa Fakultas Ilmu Sosial dan IImu Politik
Universitas Riau, vol. 3, no. 2, Oct. 2016, pp. 1-15.

Rachmawati, E. N., & Purwanti, S. V. (2017). Pengaruh ukuran perusahaan, debt to
equity ratio (DER), rating bond dan maturitas terhadap yield obligasi pada
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jurnal IImu
Manajemen, 5(2), 186-199.

Rahmawati, D. (2021). Pengaruh Dewan Komisaris Independen, Ukuran Perusahaan,
Dan Proporsi Kepemilikan Institusional Terhadap Tax Avoidance (Studi Pada
Perusahaan Infrastruktur, Utilitas Dan Transportasi Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2016-2018) (Doctoral dissertation, Universitas Putra
Bangsa).

Restu, M., Yuliandari, W. S., & Nurbaiti, A. (2017). Pengaruh Ukuran Dewan
Komisaris, Proporsi Dewan Komisaris Independen Dan Ukuran Komite Audit
Terhadap Pengungkapan Corporate Social Responbility. eProceedings of
Management, 4(3).

Saraswathi, I., Bagus Wiksuana, I., & Rahyuda, H. (2016). Pengaruh Risiko Bisnis,
Pertumbuhan Perusahaan Dan Struktur Modal Terhadap Profitabilitas Serta



Nilai Perusahaan Manufaktur. E-Jurnal Ekonomi Dan Bisnis Universitas
Udayana.

Setiawan, M. R., Susanti, N., & Nugraha, N. M. (2021). Pengaruh Struktur Modal,
Perputaran Modal Kerja, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai
Perusahaan. Owner: Riset Dan Jurnal Akuntansi, 5(1), 208-218.

Setiawati, L. W., & Lim, M. (2018). Analisis Pengaruh Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, Leverage, Dan Pengungkapan Sosial Terhadap Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
2011--2015. Jurnal Akuntansi, 12(1).

Stevanio, L., & Ekadjaja, A. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal Paradigma Akuntansi, 3(1), 92-
100.

Sudiani, N., & Darmayanti, N. (2016). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Pertumbuhan, Dan Investment Opportunity Set Terhadap Nilai Perusahaan. E-
Jurnal Manajemen, 5(7).

Sugiyono. (2016). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D. Bandung: PT
Alfabet.

Sugiyono. (2017). Metode Penelitian Bisnis: Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif,
Kombinasi, dan R&D. Bandung: CV. Alfabeta.

Suherman, S. (2017). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Cash Holdings Perusahaan
Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Manajemen, 21(3), 336-349.

Suryandani, A. (2018). Pengaruh pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan, dan
keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property
dan real estate. Business Management Analysis Journal (BMAJ), 1(1), 49-59.

Susanto, E. (2016). Pengaruh Profitabilitas, Kepemilikan Manajerial, Dan
Pertumbuhan Perusahaan (Growth) Terhadap Struktur Modal Dan Nilai
Perusahaan. JURNAL STIE SEMARANG (EDISI ELEKTRONIK), 8(3), 1-20.

Sutrisno, B. (2017). Hubungan cash holding dan nilai perusahaan di indonesia. Jurnal
Dinamika Akuntansi dan Bisnis, 4(1), 45-56.

Thendean, C. A., & Meita, I. (2019). Pengaruh Ukuran Dewan Komisaris dan Ukuran
Dewan Direksi Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kepemilikan Institusional
Sebagai Variabel Pemoderasi. Jurnal Ekonomi, Manajemen, Akuntansi, 152-
162.

Tombokan, G. L., Mangantar, M., & Saerang, I. S. (2019). Pengaruh kepemilikan



institusional, ukuran dewan direksi, dan DER terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan food and beverage. Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis dan
Akuntansi, 7(4).

Valensia, K., & Khairani, S. (2019). Pengaruh Profitabilitas, Financial Distress, Dewan
Komisaris Independen Dan Komite Audit Terhadap Nilai Perusahaan
Dimediasi Oleh Tax Avoidance. Jurnal Akuntansi ISSN, 9(1), 2019.

Wicaksana, I. B. (2019). Pengaruh ukuran dewan direksi dan proporsi dewan
komisaris independen terhadap nilai perusahaan. Universitas Atma Jaya.
Yogyakarta.

Widyantari, N., & Yadnya, I. (2017). Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Food And
Baverage. E-Jurnal Manajemen, 6(12), 6383 - 64009.

Wijaya, E. P. (2018). Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Cash Holding, Ukuran
Dewan Direksi, Ukuran Dewan Komisaris Independen, dan Ukuran Perusahaan
terhadap Nilai Perusahaan. Universitas Tarumanagara. Jakarta.

Wijaya, R. A., & Suganda, T. R. (2020). Pengaruh investment opportunity set, kinerja
keuangan, dan intangible asset terhadap nilai perusahaan. AKUNTABEL, 17(2),
215-225.

Winatama, D. R., & Tundjung, H. Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI. Jurnal
Paradigma Akuntansi, 3(2), 766-774.

Yulianto, W. (2020). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai
Perusahaan. Jurnal Paradigma Akuntansi, 2(2), 576-585.

Yuniati, M., Raharjo, K., & Oemar, A. (2016). Pengaruh Kebijakan Deviden,
Kebijakan Hutang Profitabilitas Dan Struktur Kepemilikan Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2009-2014. Journal of Accounting, 2(2).



