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PENGARUH COVID-19 TERHADAP RETURN SAHAM PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI PADA TAHUN 

2020 
 

ABSTRAK 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh dari COVID-19 

yang memengaruhi return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020. Penelitian ini menggunakan variabel 

independen yaitu pertumbuhan kasus terkonfirmasi COVID-19, pertumbuhan kasus 

kematian COVID-19, pertumbuhan kasus kesembuhan COVID-19, dan pembatasan 

sosial. Penelitian ini menggunakan 167 sampel dengan metode sampel purposive. 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel dan model efek random. 

Penelitian ini membuktikan bahwa pertumbuhan kasus terkonfirmasi COVID-19, 

pertumbuhan kasus kematian COVID-19, pertumbuhan kasus kesembuhan COVID-

19, dan pembatasan sosial memiliki memiliki pengaruh negatif dan signifikan 

terhadap return saham. 

Kata Kunci: Pandemi COVID-19; PSBB; return saham; perusahaan manufaktur 

 

ABSTRACT 

The purpose of this research is to analyze the effect of the COVID-19 on stock return 

in manufacturing company listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) by the year of 

2020. The independent variable of this study is growth of positive COVID-19 cases, 

growth of COVID-19 death cases, growth of recovered COVID-19, and social 

distancing. This research was conducted with 167 samples with purposive sampling 

method. This research is using data panel regression analysis and the random effect 

model. This research proven that the growth of positive COVID-19 cases, the growth 

of COVID-19 death cases, the growth of recovered COVID-19 cases, and social 

distancing have a negative and significant effect on stock returns. 

Keywords: COVID-19 pandemic; PSBB; stock returns; manufacturing company 
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