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ABSTRAK 

Abstract: 

The purpose of this study was to obtain empirical evidence of the influence of 

leverage, profitability, growth opportunity, and liquidity on cash holding. Data was 

processed using multiple regression analysis using Eviews version 12.0. Sample of this study 

consisted of 17 manufacturing companies in the consumer goods sector selected by purposive 

sampling method that met the criteria of 56 publicly traded companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the period of 2017 - 2019. The result of this study indicates that growth 

opportunity has a significant positive effect on cash holding, while leverage, profitability, and 

liquidity have no significant effect on cash holding. 

 

Keywords: Cash Holding, Leverage, Profitability, Growth Opportunity, Liquidity. 

 

Abstrak: 

Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris pengaruh leverage, 

profitability, growth opportunity, dan liquidity terhadap cash holding. Data dalam penelitian 

ini diolah menggunakan analisis regresi berganda dengan menggunakan program aplikasi 

Eviews versi 12.0. Sampel penelitian ini terdiri dari 17 perusahaan manufaktur sektor barang 

konsumsi yang diseleksi dengan metode purposive sampling yang memenuhi kriteria dari 56 

perusahaan go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017 - 2019. Hasil 

dari penelitian menunjukkan bahwa growth opportunity berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap cash holding, sedangkan leverage, profitability, dan liquidity tidak berpengaruh 

signifikan terhadap cash holding.  

 

Kata Kunci: Cash Holding, Leverage, Profitability, Growth Opportunity,  

           Liquidity. 

 

 

 

 



DAFTAR PUSTAKA 

Afif, S. & Prasetiono. (2016). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Cash 

Holding Pada Perusahaan Manufaktur Yang Listing Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2010-2014. Diponegoro Journal of Management, 5(4), 1-11. 

Ajija, S. R., Sari, D. W., Setianto, R. H., & Primanti, M. R. (2011). Cara Cerdas Menguasai 

Eviews. Jakarta: Salemba Empat. 

Ali, S., Ullah, M., & Ullah, N. (2016). Determinants of Corporate Cash Holdings: 'A Case of 

Textile Sector in Pakistan. International Journal of Economics & Management 

Sciences, 5(3), 1-10. 

Ariana, D., Hadjaat, M., & Yudaruddin, R. (2018). Pengaruh Cash Flow, Expenditure dan 

Nilai Perusahaan Terhadap Cash Holding Pada Perusahaan Sektor Pertambangan 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2015. Jurnal Manajemen, 

10(1), 7-13. 

Brigham, E. F. & Houston, J. F. (2001). Manajemen Keuangan. Edisi Kedelapan. Jakarta: 

Erlangga. 

Christian, N. & Fauziah, F. (2017). Faktor-faktor Penahanan Dana (Cash Holding). Global 

Financial Accounting Journal, 1(1), 13-24. 

Dittmar, A., Mahrt-Smith, J., & Servaes, H. (2003). International Corporate Governance and 

Corporate Cash Holdings. Journal of Financial and Quantitative Analysis, 38(1), 111-

133. 

Elbert, J. & Iskak, J. (2020). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Cash Holding Perusahaan 

Manufaktur Yang Tercatat Di BEI. Jurnal Multiparadigma Akuntansi Tarumanagara, 

2(2), 773-782. 

Elnathan, Z. & Susanto, L. (2020). Pengaruh Leverage, Firm Size, Likuiditas, dan 

Profitabilitas Terhadap Cash Holding. Jurnal Multiparadigma Akuntansi 

Tarumanagara, 2(1), 40-49. 

Ferreira, M. & Vilela, A. S. (2004). Why Do Firms Hold Cash? Evidence from EMU 

Countries. European Financial Management, 10(2), 295-319. 

Garcia-Teruel, P. J, Martinez-Solano, P., & Sanchez-Ballesta, J. P. (2009). Accruals Quality 

and Corporate Cash Holdings. Accounting and Finance, 49(1), 95–115. 

Ghozali, I. (2018). Aplikasi Analisis Multivariate dental Program IBM SPSS 25. Semarang: 

Badan Penerbit Universitas Diponegoro. 

Gitman, L. J. & Zutter, C. J. (2015). Principles of Managerial Finance. 14th Edition. 

Singapore: Pearson Education Limited. 

Husnan, S. (1998). Dasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas. Edisi Ketiga. 

Jakarta: UPP AMP YKYPN. 



Jamil, S., Anwar, A., Afzaal, N., Tariq, A., & Asif, M. (2016). Determinants of Corporate 

Cash Holdings: Empirical Analysis of Pakistani Firms. Journal of Economics and 

Finance, 7(3), 29-35. 

Jason, E. & Viriany. (2020). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Cash Holding Pada 

Perusahaan Manufaktur Di Indonesia. Jurnal Multiparadigma Akuntansi 

Tarumanagara. 2(4), 1415-1424. 

Jebran, K., Iqbal, A., Bhat, K. U., Khan, M. A., & Hayat, M. (2019). Determinants Of 

Corporate Cash Holdings in Tranquil and Turbulent Period: Evidence from An 

Emerging Economy. Journal of Financial Innovation, 5(1), 1-12. 

Jensen, M. C. (1986). Agency Costs of Free Cash Flow, Corporate Finance, and Takeovers. 

The American Economic Review, 76(2), 323-329. 

Kasmir. (2016). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT Raja Grafindo Persada. 

Keynes, J. M. (1936). The General Theory of Employment, Interest and Money. London: 

Macmillan. 

Kurniawan, H. & Tanusdjaja, H. (2020). Pengaruh Leverage, Firm Size, Profitability dan 

Liquidity Tethadap Corporate Cash Holding. Jurnal Multiparadigma Akuntansi 

Tarumanagara, 2(3), 954-961. 

Mai, M. U. (2006). Analisis Variabel-variabel yang Mempengaruhi Struktur Modal pada 

Perusahaan-Perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Jakarta. Tirtayasa Ekonomika. 2(2), 

228-243. 

Marfuah & Zulhilmi, A. (2015). Pengaruh Growth Opportunity, Net Working Capital, Cash 

Conversion Cycle Dan Leverage Terhadap Cash Holding Perusahaan. Jurnal Ekonomi 

dan Pembangunan Optimum, 5(1), 32-43. 

Myers, S. C. (1984). The Capital Structure Puzzle. The Journal of Finance, 39(3), 574-592. 

Nainggolan, K. N. & Saragih, A. E. (2020). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan 

Cash Holding Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

Jurnal Riset Akuntansi dan Keuangan, 6(1), 23-36. 

Ogundipe, L. O., Ogundipe, S. E., & Ajao, S. K. (2012). Cash Holding and Firm 

Characteristics: Evidence from Nigerian Emerging Market. Journal of Business 

Economics and Finance, 1(2), 45-58. 

Ozkan, A. & Ozkan, N. (2004). Corporate Cash Holdings: An Empirical Investigation of UK 

Companies. Journal of Banking & Finance, 28(9), 2103–2134. 

Romadhoni, R., Kufepaksi, M., & Hendrawaty, E. (2019). Faktor – Faktor Yang 

Mempengaruhi Cash Holding Perusahaan yang Listing Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2013-2017. Jurnal The Manager Review, 1(2), 124-139. 

Sanjaya, Y. D. & Widiasmara, A. (2019). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Cash 

Holding Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Di BEI Tahun 2014-

2017. Seminar Inovasi Manajemen, Bisnis, dan Akuntansi, 1, 420-434. 



Sari, V. P. & Hastuti, R. T. (2020). Pengaruh Net Working Capital, Leverage, Growth 

Opportunity, dan Profitability Terhadap Cash Holding. Jurnal Multiparadigma 

Akuntansi Tarumanagara, 2(4), 1559-1567. 

Subramanyam, K. R. (2014). Financial Statement Analysis. Eleventh Edition. Singapore: Mc 

Graw Hill. 

Suherman. (2017). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Cash Holdings Perusahaan Di Bursa 

Efek Indonesia. Jurnal Manajemen, 21(3), 336-349. 

Sumartha, M. & Tjakrawala, F. X. K. (2020). Pengaruh Leverage, Profitability Dan Growth 

Opportunities Terhadap Cash Holding. Jurnal Multiparadigma Akuntansi 

Tarumanagara, 2(1), 459-468. 

Thu, P. A. & Khuong, N. V. (2018). Factors Effect on Corporate Cash Holdings of the 

Energy Enterprises Listed on Vietnam’s Stock Market. International Journal of 

Energy Economics and Policy, 8(5), 29-34. 

Wiagustini, N. L. P. (2010), Dasar-dasar Manajemen Keuangan. Edisi Pertama, Denpasar: 

Universitas Udayana Press. 

Wijaya, A. L., Bandi & Hartoko, S. (2010). Pengaruh Kualitas Akrual dan Leverage 

Terhadap Cash Holding Perusahaan. Jurnal Akuntansi dan Keuangan Indonesia, 7(2), 

170-186. 

William & Fauzi, S. (2013). Analisis Pengaruh Growth Opportunity, Net Working Capital, 

Dan Cash Conversion Cycle Terhadap Cash Holdings Perusahaan Sektor 

Pertambangan. Jurnal Ekonomi dan Keuangan, 1(2), 72-90. 

 

 

 

 

 

 


