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ABSTRACT

The purpose of this study is to empirically examine the effect of firm size and
liqudity on income smoothing practices and to test the capability of institutional
ownership as moderated variable. The population used in this study are
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period
2018 — 2020. This study used a purposive sampling technique based on criteria
and obtained a sample of 72 observational data with a total of 216 data for
three years. The data processed using E-Views software 12. The results showed
that firm size had a significant negative effect on income smoothing and
liquidity does not have a significant effect on income smoothing. Institutional
ownership cannot moderate the relationship between firm size and liquidity on
income smoothing.

Keywords: Income Smoothing, Firm Size, Liquidity, Institutional Ownership

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh
ukuran perusahaan dan likuiditas terhadap praktik income smoothing dan
menguji kapabilitas kepemilikan institusi sebagai variabel moderasi. Populasi
yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018 - 2020. Penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling yang didasarkan pada kriteria dan
diperoleh sampel sebanyak 72 data observasi dengan total 214 data selama tiga
tahun. Data diolah menggunakan software E-Views 12. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan
terhadap perataan laba dan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
perataan laba. Kepemilikan institusional tidak dapat memoderasi hubungan
antara ukuran perusahaan dan likuiditas terhadap perataan laba.

Kata kunci: Perataan Laba, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Kepemilikan
Institusi
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Pesatnya perkembangan teknologi dewasa ini, serta perubahan kondisi
global dan makro ekonomi telah mempengaruhi dunia bisnis, termasuk
industri manufaktur. Semua perusahaan berusaha untuk tetap bertahan dalam
menghadapi persaingan usaha yang semakin ketat. Banyak perusahaan yang
berlomba-lomba untuk memberikan pelayanan terbaik yang bisa mereka
berikan kepada konsumen dan mengembangkan inovasi-inovasi baru sebagai
strategi untuk memenangkan persaingan usaha. Suatu perusahaan tidak
cukup hanya dengan mempunyai produk yang bagus dan berkualitas, tapi
perusahaan juga membutuhkan aliran dana atau dukungan modal yang cukup
supaya dapat menjalankan usahanya dengan baik dan lancar, sehingga
menghasilkan performa yang baik.

Salah satu cara untuk mendapatkan dana tersebut adalah dengan cara
menarik investor untuk menanam atau menambah modal pada perusahaan.
Ketika investor menambahkan modal ke perusahaan, investor tentunya
memiliki harapan yang sangat tinggi untuk mendapatkan keuntungan yang besar
secara signifikan dibandingkan sebelum berinvestasi. Hal ini yang
menyebabkan investor terlebih dahulu harus mengetahui potensi atau
kelayakan bisnis dari perusahaan yang bersangkutan. Investor perlu
melakukan analisis terhadap kinerja keuangan perusahaan tersebut agar tidak
salah dalam mengambil keputusan. Data-data yang dapat mengilustrasikan
hasil kinerja perusahaan adalah laporan keuangan.

Laporan keuangan dibuat untuk mengetahui kondisi finansial perusahaan
secara keseluruhan dalam periode tertentu. Sehingga para pemegang saham
(stakeholder) dan pihak manajemen perusahaan dapat melakukan evaluasi
maupun memutuskan cara pencegahan dengan tepat dan cepat jika kondisi
keuangan usaha mengalami masalah. Tujuan laporan keuangan adalah

memberikan informasi mengenai posisi keuangan, Kkinerja keuangan, dan



arus kas entitas, baik berupa aktiva maupun kewajiban, yang bermanfaat
bagi sebagian besar pengguna dalam membuat keputusan ekonomi. Salah
satu indikator laporan keuangan yang menjadi pusat perhatian calon investor
adalah laba.

Laba merupakan salah satu informasi yang sangat penting bagi pihak-
pihak yang terkait dalam perusahaan, baik itu pihak internal maupun
eksternal. Pihak internal adalah pemilik perusahaan, sedangkan pihak
eksternal adalah investor dari luar perusahaan. Laba diperlukan oleh
perusahaan untuk dapat bertahan dan terus beroperasi sehingga menjamin
kelangsungan hidup perusahaan. Salah satu komponen laporan keuangan ini
menjadi skala pengukuran dalam menilai kinerja manajemen. Kinerja
manajemen ditentukan dari proporsi laba. Besarnya laba dapat memberikan
hasil yang baik untuk investor lama. Para investor lama akan tetap menaruh
kepercayaan pada perusahaan dalam menyumbangkan dana. Pencapaian ini
juga dapat menarik perhatian calon investor. Kondisi tersebut menyebabkan
manajemen perusahaan berusaha untuk menyajikan laporan keuangan yang
baik dalam menghasilkan laba dengan strategi manajemen laba.

Secara umum manajemen laba dilakukan untuk mempengaruhi informasi
yang disajikan dalam laporan keuangan. Hal ini bertujuan untuk mengakali
berbagai pihak seperti stakeholder dan calon investor yang ingin mengetahui
pencapaian dan kondisi perusahaan. Manajemen laba adalah suatu kondisi
dimana manajemen melakukan perubahan dalam proses penyusunan laporan
keuangan bagi pihak eksternal sehingga dapat meratakan, menaikkan, dan
menurunkan laba. Terdapat banyak argumen yang pro dan kontra terhadap
praktik manajemen laba ini. Ada sekelompok masyarakat yang berpendapat
bahwa manajemen laba dapat dikatakan suatu tindakan etis atau tidak etis
tergantung pada penerapan pilihan metode akuntansi. Jika manajemen laba yang
dilakukan masih dalam kerangka prinsip akuntansi yang diterima secara
umum, maka praktik ini dapat dikatakan suatu tindakan yang etis atau yang
wajar. Berbanding terbalik dengan pernyataan sebelumnya, sebagian
kelompok masyarakat lainnya seperti para praktisi menilai manajemen laba
merupakan tindakan yang tidak etis atau sebagai bentuk kecurangan dan

menganggap tindakan tersebut akan mengurangi kredibilitas suatu laporan



keuangan. Jika tidak dilakukan dengan prosedur akuntansi, praktik ini akan
disalahgunakan dan berakhir mengarah ke manipulasi laba. Salah satu
bentuk manajemen laba adalah income smoothing.

Income smoothing merupakan salah satu pola manajemen laba yang
sering digunakan oleh manajer untuk mengurangi variabilitas atau fluktuasi
atas laba yang dilaporkan agar mencapai tingkat laba yang dapat dikatakan
normal bagi perusahaan. Jika laba yang dilaporkan terlalu tinggi pada
periode tertentu, manajer akan mengurangi laba tersebut. Hal ini dilakukan
juga untuk sebaliknya, yaitu manajer akan meningkatkan laba jika laba yang
dilaporkan terlalu rendah. Tujuan perataan laba ini adalah agar laba yang
disajikan ke dalam laporan keuangan terlihat stabil, sehingga investor akan
menyukai kinerja perusahaan.

Terdapat berbagai faktor yang dapat mempengaruhi perusahaan untuk
melakukan income smoothing, salah satunya adalah firm size. Firm size atau
ukuran perusahaan mengukur besar kecilnya suatu perusahaan. Semakin
besar ukuran suatu perusahaan, maka semakin banyak perhatian yang
didapatkan dari pihak eskternal, baik pemerintah maupun investor. Dengan
demikian perusahaan perlu berhati-hati dalam menyajikan kinerja non-
keuangan dan keuangan seperti laporan keuangan. Fluktuasi laba dapat
menyebabkan pajak perusahaan meningkat. Begitu pula sebaliknya,
penurunan laba yang terlalu drastis akan mengakibatkan citra perusahaan
yang kurang baik.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh Nur Fitri, dkk
(2018) serta Fuad Ramdhan Ryanto dan Melinda Tri Sundari (2020), dapat
disimpulkan bahwa firm size (ukuran perusahaan) berpengaruh signifikan
terhadap income smoothing (perataan laba). Sedangkan menurut hasil
penelitian yang dilakukan oleh Veronica Indrawa, dkk (2018) menyatakan
bahwa firm size (ukuran perusahaan) tidak memiliki pengaruh terhadap perataan
laba.

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi income smoothing adalah rasio
keuangan. Rasio keuangan adalah salah satu metode untuk melakukan
analisis terhadap keuangan perusahaan yang menggunakan informasi dari

laporan keuangan pada periode akuntansi sebagai indikator untuk



mengevaluasi perkembangan perusahaan. Meskipun didasarkan pada data
dan kondisi masa lalu, analisis rasio keuangan dimaksudkan untuk menilai
risiko dan peluang pada masa yang akan datang. Sehingga kinerja keuangan
perusahaan dapat diketahui secara maksimal. Analisis rasio dapat membantu
investor dan kreditur mengambil keputusan atau menjadi bahan
pertimbangan atas kinerja dan prospek perusahaan di masa yang akan
datang. Salah satu jenis rasio keuangan adalah rasio likuiditas. Likuiditas
adalah kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban atau utang
jangka pendek pada saat jatuh tempo dengan aktiva lancar yang dimilikinya.
Banyak pelaku ekonomi yang menganggap likuiditas sebagai penentu
keberlangsungan dari sebuah bisnis atau perusahaan. Tingkat likuiditas dapat
mencerminkan kondisi keuangan suatu perusahaan. Jika tingkat likuiditas
perusahaan tinggi, maka dapat disimpulkan bahwa perusahaan tersebut sehat
secara keuangan dan memiliki risiko kerugian yang kecil. Tentunya kondisi
tersebut yang banyak dicari oleh investor.

Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh peneliti terdahulu yaitu,
Ridwan dan Fransiska (2020), menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh
positif signifikan terhadap praktik perataan laba. Sedangkan menurut
penelitian yang dilakukan oleh Jessica dan Sofia Prima Dewi (2019)
menyatakan bahwa likuiditas memiliki pengaruh negatif terhadap perataan
laba.

Tidak hanya dua faktor diatas, institutional ownership (kepemilikan
institutional) juga dapat mempengaruhi terjadinya income smoothing.
Institutional ownership adalah kepemilikan saham perusahaan yang dimiliki
oleh institusi, seperti bank, perusahaan asuransi, dan perusahaan lainnya.
Dengan adanya ownership institutional, perusahaan terdorong untuk
meningkatkan sistem tata kelolanya. Kondisi ini dapat memperkecil
kemungkinan manajer ataupun karyawan lainnnya untuk melakukan
tindakan yang tidak semestinya, seperti income smoothing.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh peneliti
terdahulu yaitu, Melissa Christina Burhan dan Harman Malau (2021)
menyatakan bahwa terdapat pengaruh signifikan antara institutional

ownership terhadap praktik perataan laba. Sedangkan menurut penelitian



yang dilakukan oleh Dudi Pratomo, dkk (2019) menyatakan bahwa
institutional ownership tidak memiliki pengaruh terhadap perataan laba.

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan industri pengolahan yang
menjual produknya mulai dari proses produksi yaitu dari pembelian bahan baku,
proses pengolahan bahan baku hingga menjadi barang jadi. Industri
manufaktur mempunyai prospek yang sangat bagus di Indonesia karena
sangat berpotensi dan terus mengalami perkembangan setiap tahunnya. Oleh
karena itu, industri manufaktur menjadi salah satu industri yang
mendapatkan perhatian lebih dari pihak investor untuk menanamkan
modalnya.

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka peneliti termotivasi
untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH FIRM SIZE, DAN
LIQUIDITY TERHADAP INCOME SMOOTHING DENGAN
INSTITUTIONAL OWNERSHIP SEBAGAI VARIABEL MODERASI
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR Dl
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2020.”

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, peneliti
dapat mengidentifikasikan beberapa pokok masalah yaitu hasil penelitian
yang berubah-rubah atau tidak memberikan konsistensi yang signifikan
terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi perusahaan untuk melakukan
income smoothing. Perbedaan penelitian terdahulu (research gap) yang
membahas pengaruh ukuran perusahaan dan likuiditas terhadap income
smoothing dijadikan permasalahan dalam penelitian ini. Walaupun konsep
income smoothing sudah tidak asing, namun masih sedikit penelitian yang
membahas mengenai institutional ownership memoderasi ukuran perusahaan
dan likuiditas terhadap income smoothing. Alasan-alasan diatas menjadi dasar
untuk peneliti melakukan penelitian kembali pada variabel- variabel tersebut.
3. Batasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, maka perlu adanya batasan
dalam penelitian yang akan dibahas. Hal ini dilakukan untuk menghindari

terjadinya penyimpangan atas pokok masalah. Oleh karena itu, pada



penelitian ini hanya menggunakan 3 variabel yaitu variabel independen,
variabel dependen dan variabel moderasi. Dalam penelitian ini, variabel
independen menggunakan firm size (ukuran perusahaan) dan liquidity
(likuiditas). Sedangkan income smoothing (perataan laba) digunakan sebagai
variabel dependen serta institutional ownership digunakan sebagai variabel
moderasi. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan industri manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2018-2020.

4.  Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka dapat

dirumuskan beberapa permasalahan sebagai berikut:

a) Apakah firm size berpengaruh terhadap income smoothing (perataan
laba)?

b) Apakah liquidity (likuiditas) berpengaruh terhadap income
smoothing (perataan laba)?

c) Apakah firm size (ukuran perusahaan) berpengaruh terhadap income
smoothing (perataan laba) dengan institutional ownership
(kepemilikan institusional) sebagai variabel moderasi?

d) Apakah ligudity (likuiditas) berpengaruh terhadap income smoothing
(perataan laba) dengan institutional ownership (kepemilikan

institusional) sebagai variabel moderasi?

. Tujuan Dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian

Penelitian ini dilakukan dengan maksud untuk mengetahui bagaimana
pengaruh ukuran perusahaan dan likuiditas terhadap income smoothing
dengan institutional ownership sebagai variabel moderasi. Secara khusus,
berdasarkan dari rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini dapat
diuraikan sebagai berikut:

1) Untuk mengetahui pengaruh firm size (ukuran perusahaan) terhadap

income smoothing (perataan laba).
2) Untuk mengetahui pengaruh liquidity (likuiditas) terhadap income

smoothing (perataan laba).



3)

4)

Untuk mengetahui pengaruh firm size (ukuran perusahaan) terhadap
income smoothing (perataan laba) dengan institutional ownership
(kepemilikan institusional) sebagai variabel moderasi.

Untuk mengetahui pengaruh ligudity (likuiditas) terhadap income
smoothing (perataan laba) dengan institutional  ownership

(kepemilikan institusional) sebagai variabel moderasi.

2. Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan diatas, maka penelitian ini diharapkan dapat

memberikan manfaat ataupun kontribusi bagi beberapa pihak yang

diantaranya sebagai berikut:

1)

2)

3)

4)

Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat berupa
pengetahuan mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
income smoothing (perataan laba) dan masukan berupa saran-saran
serta sebagai pertimbangan dalam mengambil keputusan khususnya
dalam manajemen laba.

Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan untuk menjadi
bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan pada saat
berinvestasi atau meyumbangkan dana pada perusahaan.

Bagi Universitas

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi suatu bahan pustaka,
referensi dan informasi bagi pihak yang akan mengadakan penelitian
selanjutnya, khususnya mengenai pengaruh firm size (ukuran
perusahaan) dan liqudity (likuiditas) terhadap income smoothing
(perataan laba) yang dimoderasi dengan institutional ownership
(kepemilikan institusional).

Bagi Peneliti

Dengan melakukan penelitian ini, penulis dapat menambah
pengetahuan dan wawasan serta juga dapat menerapkan ilmu yang
telah dipelajari selama masa perkuliahan ke dalam suatu praktik

nyata.
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